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Destaques 2T09 & 1S09

DESTAQUES
OPERACIONAIS 2709

DESTAQUES
FINANCEIROS 2709

DESTAQUES RECENTES

PDG

v'VENDAS CONTRATADAS LIQUIDAS PRO RATA PDG REALTY DE R$710 MILHOES,
REPRESENTANDO UM CRESCIMENTO DE 69% EM RELAGAO AO 1T09;
v'LANCAMENTOS PRO RATA ALCANGARAM R$615 MILHOES;

v'VSO DO TRIMESTRE ATINGIU 32%;

v'45% DAS UNIDADES LANCADAS NO TRIMESTRE JA ESTAO VENDIDAS;

v'VENDAS DE ESTOQUE ATINGIRAM VOLUME RECORDE DE R$445 MILHOES;

v'DAS UNIDADES LANGCADAS NO SEGMENTO ECONOMICO, 64% ESTAO ELEGIVEISAO
PROGRAMA HABITACIONAL “MINHA CASA MINHA VIDA".

v'RECEITA LIQUIDA ATINGIU R$501,4 MILHOES NO 2T09, REPRESENTANDO UMA VARIAGAO
DE 64% EM RELAGAO AO 2T08;

v'EBITDA AJUSTADO" ALCANCOU R$107,2 MILHOES NO 2T09, REPRESENTANDO UMA
VARIAGAO DE 38% EM RELACAO AO 2T08;

v'0 LUCRO LIQUIDO ATINGIU R$76,2MILHOES NO 2T09, REPRESENTANDO UMA VARIAGAO
DE 34% EM RELAGAO AO 2T08;

v'ROE DO 2T09 ATINGIU 17,8% (ANUALIZADO).

v'EMISSAO DE CRINO TOTAL DE RS 45 MILHOES;

v'1* EMISSAO REALIZADA PELA PDG COMPANHIA SECURITIZADORA;

v'CONVOCACAO PARA A APROVACAO DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS,
NO TOTAL DE R$300 MILHOES;

v'ENCERRAMENTO DO PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACOES E CANCELAMENTO DAS ACOES
DE TESOURARIA ;

v AUMENTO DO LANDBANK ELEGIVEL AO PROGRAMA MINHA CASA MINHA VIDA,
ATINGINDO 56 MIL UNIDADES;

v'EXPANSAO DA ESTRUTURA OPERACIONAL DA GOLDFARB.




Eventos Recentes

vEmisséao de CRI
v'No inicio de Agosto concluimos a colocagdo do primeiro Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI). Como principais
destaques ressaltamos:

*12 emissao realizada pela PDG Companhia Securitizadora;

*Volume: R$45 milhdes;

*Prazo: 3 anos;

*Rendimento: 110% do CDI (do 1° ao 24° més) e 115% do CDI (do 25° ao 36° més);

*Estrutura com janela de liquidez ao investidor no 24 més;

*Operagao conta com 80% de recebiveis de unidades em construcédo (n&o performadas).

v Debéntures Conversiveis

v'Em Abril/09, anunciamos a emissdo de debéntures conversiveis em acdes, sendo que a mesma contou com garantia firme
do acionista controlador da PDG Realty e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDESPAR).

v'Abaixo demonstramos o total de Debéntures convertidas ao final do 2T09 e na presente data:Volume: R$45 milhdes;

Posigcdo convertida: Até 30/Jun Até 12/Ago
Debéntures convertidas : 5.941 7.204
Aumento de capital (RS): 60.589.156 73.624.008

N2 de agbes emitidas : 3.564.068 4.330.825

N2 total de agbes: 154.712.399 155.479.156

v'Do total de 27.600 debéntures emitidas, restam em circulacdo 20.254 (142 foram canceladas).
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Eventos Recentes
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v'Convocacéo para a aprovacao da 32 emissdo de Debéntures ndo conversiveis
vEm 12 de Agosto a PDG Realty convocou AGE para deliberar sobre a aprovacdo de uma nova emissdo de debéntures.
v'Esta emissdo tera prazo de 5 anos e um volume previsto de R$300 milhdes. Seus recursos serédo utilizados no financiamento

de terrenos, obras e despesas de incorporacdo de projetos residenciais, principalmente os elegiveis ao pacote habitacional.
Tao logo tenhamos todas as aprovagdes pertinentes estaremos divulgando maiores detalhes.

v'Desdobramento de a¢des na proporcao de 1:2

v'Ainda na convocacdo de AGE realizada em 12 de Agosto a PDG Realty colocou em pauta a aprovacédo de desdobramento das
acOes na proporcado de 1:2. Desta forma apds a realizacdo da AGE (prevista para 27 de Agosto), caso esta matéria seja
aprovada, os acionistas receberéo 2 acdes para cada uma que detinham anteriormente.

vEncerramento do Programa de Recompra e cancelamento das acdes em tesouraria

v'Foi aprovado no Conseiho de Administracdo da empresa o encerramento do atuai programa de recompra de acdes e C
cancelamento das 598.600 ac¢fes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia, até

entdo mantidas em tesouraria, sem a alteracéo do seu capital social.

v'As agbes canceladas estavam contabilizadas pelo valor de R$5.468.157,32, e serdo canceladas a conta de reserva de
retencdo de lucros acumulados em igual valor.
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Eventos Recentes

» GOLDFARB

Www.goldfarb.com.br

Expansao da estrutura da Goldfarb

v'Como ja adiantado no trimestre anterior, a Goldfarb vem expandindo
sua estrutura dentro e fora da capital de Sao Paulo. Hoje a empresa ja
conta com 6 filiais (Campinas, Vitéria, Cuiaba, Ribeirdo Preto, S.J.Campos
e Goiania) e planeja ampliar o numero de filiais para 9 até o final do ano.
vAlem do aumento do numero de filiais da empresa, recentemente

. o . ®
ampliamos a nossa diversificacdo geografica para o Sul do Pais, através GOLDFARB ®
da compra de terrenos na cidade de Porto Alegre. @ Filiais Operacionais o ... @
@ Em fase de abertura ®

Goldfarb destaque no Top Imobiliario Sdo Paulo
v'A Goldfarb foi novamente destaque na entrega do prémio Top Imobiliario 2008, atingindo a 2° colocag¢do na categoria
Construtora e também na categoria Incorporadora.

v'Estes prémios sdo um reconhecimento do forte crescimento que a empresa apresentou nos ultimos anos.
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Vendas

v'As vendas contratadas (pro rata PDG Realty) alcancaram R$710 milhdes no 2T09 (representando um crescimento de 69%
em relacdo ao 1T09), com vendas contratadas totais de R$848 milhdes;

v'No 1S09, atingimos R$1,13 bilhdo de vendas contratadas (pro rata PDG Realty);

v'Das vendas contratadas do 2T09, R$265 milhdes foram vendas de lancamentos do préprio trimestre e R$445 milhdes
referentes a vendas de estoques.

Vendas Contratadas PDG Realty —R$ Vendas Contratadas PDG Realty —R$
milhdes milhes

710

)
420
2708 2709 1709 2709
Segmentagdo - VGV pro rata Vendas 2T09 Distribuicdo Geografica- VGV pro rata Vendas 2T09
Loteamento; 1,4% Altarenda; 5,6% Espirito Santo; P;r;;a’; Mato'Grosso; 0',7%
_\ Média-altarenda; 2,5% e Minas Gerais; 1,3%

Comercial; 3,5 4,2% Bahia; 0,2%

MédiaRenda; 5,5% Argentina; 4,4%
Rio de Janeiro;

11,5%
do Paulo; 38,5%

Goias; 5,6%

Econdmico; 79,8%
SP -demais
cidades; 34,7%.
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Vendas

v'Os graficos abaixo demonstram a evolucdo da velocidade de vendas dos projetos lancados alcancada dentro do trimestre de
lancamento (grafico a esquerda) e a evolucdo da participacdo de vendas de estoque dentro do valor total de vendas
contratadas (grafico a direita).

Vendas Contratadas de Langamentos do Trimestre (%)/ VGV prorata
langado (R$ mm)

a8 Vendas Contratadas de Estoque (%)/ Vendas Contratadas (R$ mm)
704
710
615
597
472
472
448
425 420
a0 46%
44% 5% 0
2108 3108 4To8 1709 2109 2708 3108 4708 1109 2109
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Vendas

v'A tabela abaixo demonstra o histérico de lancamentos da PDG Realty com suas respectivas posicdes de venda e o aging das

unidades em estoque.
v'Podemos perceber que 82% de todas as unidades lancadas foram vendidas até o fechamento do 2T09 e que, das unidades em

estoque, aproximadamente 88% sao referentes a unidades lancadas nos ultimos 18 meses.

Lancamento Unidades Langadas  Unidades Vendidas % Vendido % do Estoque total 2708 3708 4708 1T09 2709
2003 296 296 100% 0,0% Estoque a Valor de Mercado Inicial - R$ milhdes  685,3 810,3 1.066,1 15382 * 1.591,0
2004 882 878 100% 0,1% VGV Langado PDG Realty — RS milhdes  597,1 703,7 737,7 472,4 614,8
2005 2.731 2.640 97% 0,4% Vendas Contratadas PDG Realty — RS milhdes 472,1 447,9 4247 419,6 709,6
2006 4.173 4.005 96% 1,5% Vendas de langamentos - RS milhdes  304,3 302,9 340,1 206,8 264,8
2007 12.820 11.886 93% 10% Vendas de estoque - R$ milhdes 167,8 144,9 84,6 212,7 444,8
172007 1.591 1.468 929% 1,1% Estoque Final - R$ milhdes  810,3  1.066,1 1.379,1 1.591,0 1.496,2
212007 2.641 2.499 95% 1,2% Vendas Sobre Oferta (VS0) - % 37% 30% 24% 21% 32%
372007 4.759 4.651 98% 0,7% Unidades Langadas ~ 4.521 4.816 4.857 4.204 4.699
472007 3.829 3.268 85% 6,5% Unidades Vendidas de Lancamentos  2.538 2.322 2.451 2.067 2121

2008 17.775 13.611 77% 55% Unidades Vendidas / Unidades Langadas  56% 48% 50% 49% 45%
112008 4.006 3.415 85% 7,9% Vendas de Langamentos / Vendas totais  64% 68% 80% 49% 37%
272008 4.392 3.183 72% 17,3% Vendas de Estoque / Vendas totais  36% 32% 20% 51% 63%
372008 4.585 3.370 74% 15,1% (*) Aumento do estoque considerando Goldfarb e CHL em 100%
4T2008 4.792 3.643 76% 15,1%

2009 8.905 5.544 62% 33%
172009 4.206 3.423 81% 8,9%
272009 4.699 2.121 45% 24,1%

Total 47.582 38.860 82%
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Estoque

st

v'Abaixo apresentamos a abertura do nosso estoque a valor de mercado:

Segmentagdo - VGV pro rata Estoque 2T09 Distribuicdo Geografica- VGV pro rata Estoque 2T09

Parang; 2,3% .
Altarenda; 2,6% Mato Grosso; 0,3%
Média-altarenda;
6,0%

Loteamento; 2,09

Espirito Santo;
3,6%

ia* 0
Média Renda; Bahia; 1,0%
10,8% Argentina; 1,0%

Minas Gerais; 1,8%
Comercial; 4,9%

S3o Paulo; 20,1%

Rio de Janeiro;
22,0%

Econdmico; 73,7%

SP -demais
Goias; 8,1%! cidades; 39,7%
Quebrado Estoque a valor de mercado (VGV pro rata) - 2T09

Unidades
Entregues; 4%

Unidades em /

langamento; 31%

“\_Unidades em
construgdo; 65%
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Lancamentos

v'O VGV langado pro rata PDG Realty atingiu R$615 milhdes (VGV total de R$697 milhdes), distribuidos em 28 projetos.

VGV Langado PDG Realty — R$ milhGes VGV Langado PDG Realty - R$ milhGes

615
597 2 0% 61>

= 472 W

2708 2709 1709 2T09

Segmentacdo - VGV pro rata Lancamentos 2709 Distribuicio Geografica- VGV pro rata Langamentos 2T09

Loteamento; 4’9%_\Alta renda; 4,1% Argenting; 1,4%

Rio de Janeiro;

ial édiaRenda; 4,6%
Comerecial; 3,0%. ' 4,6%

-1 . 0,
Goids; 19,1% Sdo Paulo; 30,8%

Econdmico; 83,3% SP - demais

cidades; 44,0%
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Lancamentos

v'Os gréficos a seguir demonstram a participacdo das unidades abaixo de R$ 130 mil (elegiveis ao programa “Minha Casa Minha
Vida”) nos lancamentos econdmicos da PDG Realty e a evolugdo do preco da unidade média no segmento econdémico.
v'/Podemos observar a clara tendéncia de aumento de participacdo destas unidades nos lancamentos econdmicos (grafico da

esquerda) e a reducdo do preco médio das unidades (gréafico da direita).

Participacdo das Unidades abaixo de RS 130 mil nos

lancamentos econdmicos da PDG Realty
Preco Médio de Lancamento das Unidades Econémicas - RS mil

0,
60% 64% 174
167
158
41%

28% 138

20% I 125

2708 3708 4708 17109 2709 2708 3708 4708 1T09 2709
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Landbank

v'O landbank pro rata PDG Realty alcanca R$8,2 bilhdes distribuidos em 249 projetos, representando um crescimento de 17% em
relacdo ao 1T09.

vEm linha com o nosso planejamento estratégico que contempla investimentos direcionados ao programa “Minha Casa Minha
Vida”, conseguimos aumentar o numero de unidades abaixo de R$ 130 mil (elegiveis ao programa) em nosso landbank,
totalizando 56 mil unidades ao final do 2T09 (contra 43 mil unidades ao final do 1T09).

Faixa de Preco N2 unidades % Principal Fonte de Financiamento
até RS 100 mil 30.775 44,6% Credito Associativo + SFH + elegiveis ao pacote governamental

de RS 100 mil até RS 130 mil 14.916 21,6% Credito Associativo + SFH + elegiveis ao pacote governamental
de RS 130 mil até RS 250 mil 18.332 26,5% SFH
de RS 250 mil até RS 500 mil 2.265 3,3% SFH

Acima de RS 500 mil 2.773 4,0% Taxas de mercado

Total 69.061 100%
Segmentacdo Landbank - VGV Pro Rata PDG Realty Distribuicdo Geografica Landbank - VGV Pro Rata PDG
Realty
Altarenda;
Loteamento; 4,0% \0,9% Me"'a::;'e"da; MS; 3,2%  AR; 3,9% oP; 8,4%

\

Médiarenda;
3,7% GO; 10,5%

Comercial; 1,0% __——20

1

SP - Demais
cidades; 45,9%

MG; 2,3% 12

FDE Econdmico; 84,



Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Landbank

v'A presenca geografica do landbank da PDG Realty abrange hoje 11 estados e 62 cidades, além da Argentina, conforme o gréfico
abaixo (distribuicdo do VGV pro rata no landbank PDG Realty):

Evolucao Landbank 2007 2008 2T09

S3o Paulo (outras cidades) 47% 47% 46%

Centro Oeste 0% 9% 16%

Sul 3% 3% 12%

Sao Paulo 19% 12% 9%

Rio de Janeiro 20% 18% 7% Bahia: 1,1%
Argentina 0% 4% 4% E_ N
Outros 11% 8% 6%

Total (RS bilhdes) 5,7 6,2 8,2

Minas Gerais: 2,3%

W/DOMINUS| sourass
A EspiritoSanto:2,0%
GOLDFARB E

‘K

Rio de Janeiro : 7,0%
CHL- GOLDFARB & esfera

Goias, Mato Grosso ,MatoGrosso do Sul
e Distrito Federal: 16,1%

coLpEa v

Séo Paulo (capital): 9,4%
SOLDEARB g LINDENCORP €5 csfera

/

Parana, Santa Catarinae Rio Grande
Buenos Aires e do Sul :12,4% I

; P Séo Paulo (outras cidades): 45,9%
Rosario, Argentina: 3,9%
sororare [N SOLOFARE IO Gesters
TG Eest ‘
Eé%g wooeasa [E] sa
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Resultados Financeiros

'éé: s gt
= § =

v'Abaixo apresentamos de forma resumida a evolucdo da algumas das principais linhas da nossa DRE (p6s ajustes 11.638)
comparando os resultados deste trimestre com 2T08 (n&o auditado):

Receita Liquida - RS mm Lucro Bruto - RS mm

6&)/0 y
2T08 2T09 2708 2T09
EBITDA - RS mm Lucro Liquido - RS mm
8P ¥
2708 2T09 2T08 2T09
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09

Resultados Financeiros

v'Abaixo apresentamos a conciliacdo dos nossos resultados a antes e apés os efeitos da Lei 11.638 para o 2T09:

v'Receita Liquida

Pré 11.638 AW Permuilas P6s 11.638
495.145 {+) (1.863) {(+) 8.115 (=) 501.397
v'Custo de Mercadorias Vendidas (CMV)
PrE11.638 Thmros Permulas Provisoes Pis 11,638
(322.993) EEEY] (23.506) {+) (6.330) {+) (1.624) (=)
v'Despesas com Vendas
DS
-ﬂ-
(17.869) {+} (15.074) (22.942)
v'Despesas Gerais & Administrativas
Despeeans
-H-
(17.869) (+}) (15.074) (22.042)

PDG
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Endividamento

CDI

37,95%

0,90% IS 340 - 2,00% Vohwantam 8,35%

Banco Coordenados: Bradesco BBI Bamco Coordenador: ABN Amino 8,34%
43 mesesy Darrirta: A0 meses Undhanncn 7,29%

Coupon: Sermestral (jan/jul) Coupon: Semestral (abr/out) Ouiros 38,08%
IPrincipal emn 4 pascelss anuais a parirde julf1l |  [Divida conversivel {vendmento et outf12} Dumtion: 26 meses

Capital de Giro

Conversdo

Liquidez (RS mil) 2709 Debentures*
Disponibilidade e aplicacGes 3287 362817
Endividamento {1277.397) ({1.057.006)
[Divida Liguida 914,575 694.209 |
Patrimdnio liquido 1.836.660 2057026
Divida / PL 69,5% 51,4%
Divida Liquida / PL 49,8% 33,7%

* Considerando a conversdo das debéntures em circulagdo em 30 de junho (principal e juros).

16
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Desempenho Operacional 2T09 & 1S09
Endividamento

v'Abaixo apresentamos o cronograma de pagamentos de nossas dividas, excluindo as dividas de SFH.

Saldo ecronogramade amortizagdo dadividaexcluindo SFH

B Pagamentos

Dividaconversivel (22emissao)

250000 7 e Saldo Devedor T 900.000

“““““““““““ o 1 800.000

200.000 1 1+ 700.000
. 0
%2} Tel 5
g 1 600000 3
© 150000 1 B
3 T 500.000 o
S T D
g S
= " 1400000 2
g 100.000 T ' S
£ : I9)
< Q
1300000 9

50000 4 1 200.000

1 100.000

0 - 0
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Contatos

v Favor entrar em contato:

* Michel Wurman - Diretor Vice-Presidente Financeiro e RI
«Joao Mallet, CFA - Gerente Financeiro e de RI

*Gustavo Janer — Analista Financeiro e de RI

*Contato RI: ri@pdgrealty.com.br

*Telefone: + 5521 3504-3800

*www.pdgrealty.com.br
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