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José Braga

Sécio

T: +55(11) 3674 3405
jose.braga@pwe.com

Estado de Sao Paulo - Poder Judiciario

Tribunal de Justica - Foro Central Civel

12 Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais
Praca Joao Mendes, s/n - Centro, Sao Paulo - SP

Sao Paulo, 16 de marco de 2017.
Excelentissimo Senhor Doutor Joao de Oliveira Rodrigues Filho,

Em atencdo a r. decisdo de fls. 91.223-91.224, a PricewaterhouseCoopers Assessoria
Empresarial Ltda. (“PwC”), Administrador Judicial nomeado no processo de Recuperacao
Judicial de PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACC)ES e demais
Empresas pertencentes ao Grupo listadas no anexo 1 deste documento (em conjunto
“Grupo PDG” ou “Recuperandas”), vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia,
apresentar seu Relatério Preliminar de Atividades (RPPA).

Neste constam informacdes contabeis, financeiras, econdmicas, operacionais,
majoritariamente referentes ao ano de 2015 e aos meses de janeiro a setembro de 2016 das
Recuperandas.

As informagoes apresentadas baseiam-se, sobretudo, em dados e elementos apresentados
pelas Recuperandas no processo junto com a peticao inicial. As demonstracoes financeiras
consolidadas do Grupo PDG s3o anualmente auditadas por auditores independentes, e
assim estao identificadas neste relatério quando aplicavel.

As informacoes individuais de cada Recuperanda, preparadas em periodos mensais que °

nao aqueles que compdem as Informacoes Financeiras Trimestrais ("ITRs") revisadas por
auditores independentes entregues a CVM pelo Grupo PDG, nao sao submetidos a revisao
de auditoria independente, seja pelos auditores contratados pelo Grupo PDG, seja pelo
Administrador Judicial.

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC
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Nosso trabalho como Administrador Judicial visa dar ao Juizo ciéncia sobre as
operacoes relevantes efetuadas pelas Recuperandas, através de nossos procedimentos
analiticos e discussdes com a administracao dessas empresas. As Recuperandas sao
responsaveis por tais informacoes, sendo o auditor independente por elas contratado
habilitado a expressar opiniao sobre as mesmas.

Os trabalhos conduzidos pelo Administrador Judicial e apresentados neste Relatorio

consistiram na obtencao e estudo das informaco6es extraidas dos documentos acostados
wc ao pedido de recuperacao judicial, apresentado em 23 de fevereiro de 2017. Bem como
de informacoOes disponiveis no sitio eletronico das Recuperandas. O Administrador
Judicial procurou apresentar analises das principais variacbes observadas nessas
informacoes salientando, contudo, ndo ter mantido até o momento discussoes com a
administracdio das Recuperandas. Para fins dos proximos relatorios de
acompanhamento, o Administrador Judicial espera estabelecer e manter discussoes
regulares com a administracao das Recuperandas.

José Braga

Sécio

T: +55(11) 3674 3405
jose.braga@pwe.com

Dessa forma, o objetivo deste relatorio é informar Vossa Exceléncia sobre a situagio
financeira atual das Recuperandas e sobre o andamento do processo de Recuperacao
Judicial, sendo que os proximos relatorios de atividades trarao, além das atualizacoes
necessarias, mais informacoes relevantes para suportar o processo em andamento.

Apreciamos a oportunidade de assessorar Vossa Exceléncia neste processo. Caso
necessite de maiores esclarecimentos acerca das informacoes contidas no relatério ou
outras informagdes adicionais, teremos prazer em estender nossos trabalhos se
necessario.

Atenciosamente,
PricewaterhouseCoopers Assessoria Empresarial Ltda.

Administrador Judicial

Recuperacgao Judicial - PDG 16 margo 2017
PwC 3

Este documento foi protocolado em 16/03/2017 as 20:53, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica de Sao Paulo e THIAGO PEIXOTO ALVES.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1016422-34.2017.8.26.0100 e c6digo 2DE1COE.



fls. 38569

indice | Relatério Executivo | Anexos

Indice

Carta de Encaminhamento 2
Sumario Executivo 5
Informaces Introdutorias 8
Relatério Executivo 17
P Base de elaboragio 18
P GrupoPDG 21
3 Movimentacdes recentes 35
PR Listade credores g
5 Resumo das atividadesdoAJ 41
Anexos e 43
P Lista de empresas pertencentes a0 Grupo PDG ('Recuperandas™ 44
P Lista e solicitacdes para elaboracio do RPA — relatorio 60
preliminar de atividades
3 Demonstracdo do resultado do exercicio - 2013a 2015 61
PR Balanco patrimonial - 2013a 2015 62
Glossario 64

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC

16 margo 2017
4

Este documento foi protocolado em 16/03/2017 as 20:53, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica de Sao Paulo e THIAGO PEIXOTO ALVES.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1016422-34.2017.8.26.0100 e c6digo 2DE1COE.



'300T13az 061pod 8 00T0'92'8 2T0Z VE-22¥9TOT 0ssad0.d o swuojul ‘fesajig snl-dsf fessy/:sdny aus o assage ‘[euiblio o0 JLUBJU0D Bled
"SAATVY OLOXI3d ODVIHL 8 ojned oes ap easnr ap feunqu L Jod sjuaufelbip opeuisse [eulblio op e1dod 9 '€G:0¢ Se LT0Z/S0/9T WS 0pe|020jo.d 104 0)USINI0P 3)ST

o
N~
3
™ % ﬂ5
s 3 &
< 8
—_ <
o S
w ©
S =1
[$)
17}
<
L
2
S
©
[0}
x
®
Q
=]
£
‘g o
e 5
o
o
3 = 2
o
) E
=}
a
m o) 2
uT
O
- " :
[}
ﬁHu s
o
Q =
S x o



fls. 38571

indice | Relatério Executivo | Anexos

Resumo dos principais temas abordados neste relatorio

Breve apresentacao do

das Recuperandas

Grupo e

Fruto do resultado de diversos movimentos societarios e de
consolidacdo de Grupos Econémicos, o Grupo PDG é uma das
maiores empresas de incorporacdo e construcdo do pais. Ao
longo dos anos, adquiriu diversas grandes construtoras e
incorporadoras nacionais, como AGRE, Goldfarb e CHL.

Com receita liquida de R$1,694 bilhoes em 2015 e de R$ 0,175
bilhdes até o 3T16, o Grupo PDG atua com foco no mercado
residencial e, de maneira complementar, nos segmentos
comercial e de loteamento. Com mais de 150 mil unidades
entregues, o Grupo PDG esta presente em nove Estados e no
Distrito Federal, possui cerca de 103 mil clientes ativos e mais
de 155 mil unidades vendidas. Em 30 de setembro de 2016, o
Grupo PDG possuia 1.019 colaboradores.

Razoes da crise economico-financeira
apontadas na peticao inicial

De acordo com a avaliacdo do Grupo PDG, as razoes para o
pedido de recuperacao judicial estdo relacionados, em sua
integralidade, a crise economica brasileira, a qual, de acordo
com indicadores do Banco Central brasileiro, impactou o PIB
(produto interno bruto) nacional negativamente em 3,8% em
2015 e 3,6% em 2016 - pior resultado dos ultimos 25 anos. Na
avaliacao do Grupo PDG, o aumento do desemprego no pais,
somado a inseguranga no cenario econémico e no mercado de
trabalho gerou impactos significativos no mercado de atuagao
das Recuperandas.

Os principais impactos da crise nas operagoes do Grupo PDG
seriam: (i) reducido de demanda; (ii) aumento da
inadimpléncia do setor; (iii) aumento do custo da divida
financeira; (iv) aumento significativo dos distratos
(cancelamentos) de vendas; e (v) diminuicao das linhas de
crédito concedidas as incorporadoras.

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC
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Resumo dos principais temas abordados neste relatoério (cont.)

Informacoes financeiras e
movimentacoes recentes

Analisando as informacgoOes apresentadas pelas Recuperandas no momento da
apresentacdo do pedido de recuperacido, é possivel observar a deterioracdo da
posicao de endividamento, tanto financeiro (empréstimos e financiamentos) quanto
operacional e nos aspectos litigiosos.

Observando as informacoes financeiras disponiveis até a emissao deste relatorio
(tltima data base disponivel refere-se a 30 de setembro de 2016), a despeito de
terem sido constatadas medidas da administracao para reduzir suas perdas (tais
como renegociacao de prazos, reducdo do quadro de funcionarios, entre outros),
nota-se o impacto das questdoes de mercado nos numeros do negocio,
destacadamente:

« areducao nas receitas (de R$4,1 bilhoes em 2014 para R$175 milhoes em gM16);

(S

« perda de margens* (de lucro de R$164 milhdes em 2014 para prejuizo de R$2,3

bilhoes em 9M16).

As informacoes financeiras (resultado operacional, fluxo de caixa e posicao
patrimonial) para periodos posteriores a 30 de setembro de 2016 foram solicitadas a
administracao das Recuperandas, bem como as informacoes individualizadas para
cada sociedade do Grupo PDG. O AJ espera recebé-las, analisa-las e discuti-las com
a administracao para fins dos préximos RMAs.

* Resultado antes do resultado financeiro

O Lista de credores

Apresentamos também neste relatério
um sumario da lista de credores
preparada pelas Recuperandas, que
estd em processo de validacdo pela
administracdo das Recuperandas em
conjunto com o Administrador
Judicial. Essa posicdo indica a
existéncia de pelo menos 30 mil
credores individuais, para uma divida
total estimada em mais de R$ 6,2
bilhoes.

Em etapas futuras do processo,
notadamente na fase administrativa, o
AJ espera ter elementos para analisar,
individualmente, os termos de cada

credor incluido na lista e avaliar
eventuais inclusdes necessarias a
mesma.

Recuperacgao Judicial - PDG
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Introducao

Este relatorio preliminar tem a finalidade de constatar a situacdo atual da Companhia (“Grupo PDG”), principalmente com vistas ao
entendimento do impacto decorrente da distribuicao do pedido de recuperacao nas operacoes das Recuperandas e de seu Grupo Economico.

Desde agosto de 2015, o Grupo PDG esteve engajado em um processo de reestruturacao de dividas, tendo, inclusive, contratado, em novembro de
2015, a RK Partners Assessoria Financeira para atuar como assessor financeiro, com objetivo de reforcar o fluxo de caixa e otimizar a estrutura de
capital do Grupo PDG, de modo a preservar a capacidade de cumprimento das obrigacoes assumidas perante credores e clientes. Em paralelo, foi
anunciada a contratacao do Sr. Vladimir Kundert Ranevksy como CEO, CFO e Diretor de Relacbes com Investidores do Grupo PDG. De acordo
com comunicados oficiais do Grupo PDG, o Grupo esteve negociando com os bancos credores acordos que permitissem melhorar a situacao
imediata do caixa do Grupo PDG, além de cobrir os custos e despesas para a finalizacdo das obras e comercializacdo dos empreendimentos
imobiliarios.

Em 4 de maio de 2016, o Grupo PDG publicou novo fato relevante, divulgando ao mercado a celebracao, com os principais credores, de um acordo
nao vinculante para reestruturacao de dividas que deveria envolver: (a) o financiamento dos custos necessarios para a conclusao de obras e para a
monetizacao de ativos; (b) o financiamento pelos bancos de despesas gerais e administrativas da PDG; (c) a alteracao das taxas de juros aplicaveis
e das datas de vencimento das dividas existentes; e (d) a criacdo de mecanismos de amortizacao antecipada de dividas atrelados a monetizacao de
ativos onerados em favor dos bancos (“MoU Reestruturacao”).

Embora alguns dos contratos previstos no MoU Reestruturacdo tenham de fato sido celebrados, o escopo do acordo nao foi integralmente
atingido. Por essas razoes, a despeito dos esforcos adotados, atualmente o Grupo PDG continua a apresentar um passivo financeiro de R$5,8
bilhoes, além de outras obrigagoes junto a fornecedores, clientes e prestadores de servicos que, apesar de terem valor relativamente menor, tém
inquestionavel importancia operacional.

Fonte: PDG.com.br em 15/05/2017.

Recuperacgao Judicial - PDG 16 margo 2017
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Introducao (continuacao)

Dada a sua estrutura de endividamento e a auséncia de consecucao total do escopo do MoU Reestruturacao, havendo indisponibilidade de
recursos em caixa, o Grupo PDG constatou que nao poderia honrar algumas de suas dividas no tempo contratado, o que, por consequéncia,
ocasionaria o vencimento antecipado de grande parte de seus contratos. Sendo assim, o Grupo PDG decidiu por impetrar o pedido de recuperacao
judicial em 23 de fevereiro de 2017, com base na Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias, cujo processamento foi deferido em 2 de marco de 2017
pelo MM. Juizo da 12 Vara de Faléncias e Recuperacgoes Judiciais do Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (Processo n°
1016422-34.2017.8.26.0100). A Recuperacao Judicial envolve a as seguintes principais Recuperandas, além das 505 SPEs detalhadas no Anexo 1
deste documento:

« PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacoes;
«  PDG Companhia Securitizadora;

¢ Goldfarb Incorporacoes e Construcoes S/A.;

* AGRE Empreendimentos Imobiliarios LTDA.;

«  PDG Sao Paulo Incorporacoes S/A.; e

+  PDG Incorporadora, Construtora, Urbanizadora e Corretora Ltda.

Recuperacgao Judicial - PDG 16 margo 2017
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Breve descricao das principais recuperandas

PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacoes

¢ A PDG Realty nasceu como braco de
investimentos imobiliarios do antigo Pactual, em
2003. A companhia fez varias aquisicoes como
Klabin Segall, Goldfarb e Abyara. Em 2012, o
fundo de investimentos Vinci Partners fez um

Goldfarb Incorporacoes e

Construcoes S/A.

e A Goldfarb, foi fundada em
1952,em Sao Paulo-SP, e desde
2008 faz parte do Grupo PDG

Realty. .

Goldfarb | PDG Realty S.A. aporte de capital na empresa.
Incorporacoes | Empreendimentos
el|e
Construgoes S/A. | Participacoes - o
. AGRE Empreendimentos Imobiliarios
PDG Companhia
o LTDA.
Securitizadora

e Em outubro de 2009, a Agra, a Klabin
Segall e a Abyara Incorporadora uniram-
se para formar a AGRE, originando nas
empresas AGRE Urbanismo, AGRE
Gerenciadora, AGRE Vendas, e a ASA
Incorporadora e todas elas foram
adquiridas pela PDG Realty em 2010.

¢ A PDG Companhia
Securitizadora concentra as
atividades de securitizacao
imobiliaria do Grupo PDG.

AGRE
Empreend.
Imobiliarios
Ltda.

PDG
Companhia
Securitizadora

Grupo PDG

PDG
Incorporadora,
Construtora,

PDG Sao Paulo
Incorporacoes

PDG Inc., Const., Urb. e Corretora
e FEstdpresente em 11 estados brasileiros:
Desenvolve projetos residenciais,

empreendimentos com foco em geracao de

renda, investimento em empreendimentos e
comercializacao imobiliarios, bem como atividades de
corretagem imobiliaria e consultoria de negocios.

Urbanizadora e | S/A.
Corretora

Ltda.

PDG Sao Paulo Incorporagoes S/A.

e PDG Sao Paulo Incorporacgoes
S.A. é uma empresa privada que
atua na area de corretores e
agenciadores de imoveis,
fundada em 2008.

505 SPES: As SPEs sao todas sociedades de proposito especifico controladas direta ou indiretamente por empresas do Grupo para o

desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios que j4 existam ou venham a ser criadas para os novos empreendimentos.

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC

16 margo 2017
11

Este documento foi protocolado em 16/03/2017 as 20:53, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica de Sao Paulo e THIAGO PEIXOTO ALVES.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1016422-34.2017.8.26.0100 e c6digo 2DE1COE.



fls. 38577

indice | Relatério Executivo | Anexos

Breve historico do Grupo PDG

* A PDG foi constituida em 17 de novembro de 1998, sob a forma de sociedade anonima de capital fechado. Desde sua constituicao — sao mais
de 18 anos de atividade — o Grupo PDG vem oferecendo ao mercado imobiliario brasileiro produtos residenciais, comerciais e loteamentos,
atendendo a uma quantidade relevante de clientes e gerando ntimero expressivo de empregos, direta ou indiretamente.

« A partir de 2003, a PDG, que até entao tinha foco quase que puramente no ramo de investimentos imobiliarios, passou a atuar como co-
incorporadora em conjunto com parceiros ja consolidados no setor. Em 2007, ja tendo se firmado como uma grande incorporadora e diante
da perspectiva positiva do setor imobiliario brasileiro, o Grupo PDG abriu seu capital mediante oferta piblica inicial de acdoes (IPO) no
segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

+ Seguindo a tendéncia de expansao, entre 2008 e 2010, o Grupo PDG adquiriu os grupos CHL e Goldfarb, entdo concorrentes relevantes no
setor imobiliario do eixo Rio-Sao Paulo. No mesmo periodo, a Companhia adquiriu o grupo Agre, a época um dos maiores conglomerados
imobiliarios do pais. Com essa aquisicao, o Grupo PDG reforcou sua presenca em Sao Paulo e aumentou sua capilaridade nas regioes Norte e
Nordeste, passando a compor um dos maiores e mais importantes grupos do segmento imobiliario brasileiro.

« Até setembro de 2016, o Grupo PDG apresentou uma marca historica de mais de 684 projetos concluidos em seu portfélio, correspondentes a
mais de 146 mil unidades entregues, representativas de um Valor Geral de Vendas (VGV) de aproximadamente R$27 bilhoes. O sucesso no
desenvolvimento de suas atividades levou o Grupo PDG a atender milhares familias no sonho de seu imoével proprio, além de mais de
centenas de colaboradores diretos em todo o pais.

« Com sede em Sao Paulo, o Grupo PDG desenvolve suas atividades em todas as regioes do Brasil. Possui departamentos regionais no Distrito
Federal e em 8 estados: Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Parana, Maranhao, Minas Gerais, Salvador, Pard e Amazonas. Seus empreendimentos
estdo distribuidos em mais de 70 municipios do territério nacional, em diversas regioes, atendendo aos mais diversos publicos, desde
aderentes ao programa “Minha Casa Minha Vida”, até clientes de elevada renda, englobando, portanto, os segmentos imobiliarios econdmico,
meédio e alto padrao.

« A despeito de sua trajetéria de sucesso e de crescimento, em virtude da grave recessao enfrentada pela economia brasileira nos tltimos anos,
que afetou particularmente o mercado imobiliario, o Grupo PDG tornou-se incapaz de honrar a tempo e modo sua divida financeira, fazendo
imperioso o presente pedido de recuperacao judicial. Como se vera, o Grupo PDG possui ativos de valor relevante e plena capacidade de
desenvolver suas atividades, sofrendo, no entanto, de um lado, com a reducao de suas receitas e, de outro, com o custo elevado de sua divida
financeira, resultando na insuficiéncia de sua disponibilidade de caixa.

Fonte: Peti¢do inicial (fls. 42/43)

Recuperacgao Judicial - PDG 16 margo 2017
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Composicao do Capital Social — Recuperandas

Acionista

Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda

Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda

Diretoria
Outros

Total de acoes emitidas

Fonte: PDG.com.br em 15/05/2017.

Part. %

22,38%

11,66%

0,00%

65,96%

100,00%

Acoes

11.011.480

5.737-130
10
32.443.937

49.192.557
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Organogramas internos
Conselho de administracao, corpo de diretores, e conselho fiscal

Conselho fiscal

Diretoria

Conselho de Administracao

Vladimir Kundert Ranevsky

(CEO, CFO, Diretor de RI} Luiz Claudio Fontes

Rafael Salvador Grisolia

Daniel Costa Lima da Rocha
(membro suplente)

Pedro Bulhoes Carvalho da
Fonseca

Antonio Fernando Guedes (VP
de Operc¢oes Imobiliarias)

Natalia Maria Fernandes Pires

Peter Kim Woo Vitor Hugo dos Santos Pinto

(Departamento Juridico)

Olinto Antonio Schmidt

SantAnna Flavio Pereira da Costa Barros

Alex Oreiro Fernandes (membro
suplente)

Vladimir Kundert Ranevsky

Fonte: PDG.com.br em 15/05/2017.
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Causas do pedido de recuperacao judicial

Conforme informacoes extraidas da peticao inicial e resumidas abaixo,
os principais motivos que levaram as Recuperandas a impetrar o
pedido de Recuperacao Judicial estao relacionados a crise econdmica,
pela qual o PIB brasileiro apresentou o pior resultado para os tltimos
25 anos, com graves impactos no mercado de atuacdo das
Recuperandas.

* Reducdo da demanda: em funcdo do cenario da economia
brasileira, a demanda do mercado imobiliario foi afetada por: (i)
aumento do desemprego, o qual passou de 6,8% em 3T14 para 12%
em 4T16; e (ii) aumento da inseguranca no mercado de trabalho,
reduzindo novos comprometimentos de longo prazo.

« Aumento da inadimpléncia do setor: a inadimpléncia do setor
passou de 2,2% em 1T14 para 3,7% em 4T16;

« Aumento do custo de sua divida financeira: tanto a taxa
béasica de juros (SELIC) quanto o CDI sofreram aumentos
significativos entre 1T14 e 4T16 — CDI, por exemplo, variou de
10,55% para 13,63% no periodo.

+ Aumento significativo dos distratos (cancelamentos) de
vendas: no 3T14, a relacdo de distratos sobre vendas era de 23%.
Tal relacdo passou para 101% em 3T16 — acima da média de
mercado, de 44,8%. No ano de 2015, de acordo com o historico de
requisi¢ao de distratos dos clientes do Grupo PDG, verificou-se que
71% dos motivos apresentados para os distratos estavam ligados a
insuficiéncia de renda.

 Diminuicdo das linhas de crédito concedidas as
incorporadoras: se deve ao fato de que a exploracao comercial do
ciclo imobiliario depende de fatores ex6genos a atividade de
incorporacdo em si, entre outros: (i) a disponibilidade de
financiamento para os clientes a taxas atrativas que gere seu
interesse pela compra de imoéveis (Indice de Confianca do
Consumidor); (ii) a capacidade financeira dos clientes para
cumprimento das obrigacoes relativas a aquisicao das unidades,
garantindo as incorporadoras os recursos necessarios para honrar
seus compromissos junto as instituicoes financiadoras; e (iii) a
existéncia de linhas de crédito para lancamento, inicio e término de
obras e subsequente comercializacao dos empreendimentos.

As Recuperandas entendem que, diante dos aspectos acima
apresentados, sem que fossem tomadas acOes rapidas para a
reestruturacao de sua divida, a sua situacao quanto a geracao de caixa e
capacidade de pagamento se tornaria critica antes do final do ano de
2017.

As proximas secOes deste relatério preliminar tém o objetivo de
ilustrar, com base nas informacoes disponiveis — especialmente
financeiras — os itens sumarizados acima.
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Base de elaboracao

* Como j4 adiantado na apresentacao deste trabalho, o ponto de partida de nossas analises foi substancialmente informacgoes ptblicas.

+ Até a data de conclusdo deste Relatério, o Administrador Judicial ndo recebeu a integralidade das informacdes solicitadas, fato que limitou o
aprofundamento da analise de variagdes em alguns dos saldos patrimoniais e dos resultados mais recentes das Recuperandas, bem como a
analise e validacao em detalhes da lista de credores produzida pela administracao das Recuperandas.

+ Entendemos que a Administracdo das Recuperandas esta envidando esforgos para que os préoximos relatorios mensais de atividades sejam
mais completos e robustos, e para que todas as informacoes solicitadas para tal sejam entregues no prazo adequado e com a qualidade, formato
e conciliacdo devidas para permitir sua analise completa.

Comentarios importantes sobre as informacoes financeiras abordadas neste relatorio:

+ Asinformacoes financeiras do Grupo PDG sao sujeitas a exame de auditoria por auditor independente, bem como ao seu Conselho Fiscal. Para
as revisoes trimestrais que resultam nos pacotes identificados como ITR, arquivados junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), as
andlises e revisoes sdo mais limitadas do que para os procedimentos de final de ano. A revisao do ITR datado de 30 de setembro de 2016 foi
aprovado pelo Conselho Fiscal do Grupo sem quaisquer ressalvas, conforme mencionado a seguir:

* “Os membros do Conselho Fiscal aprovaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas ou restrig¢oes, o seguinte parecer: “O
Conselho Fiscal da PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacgoes, no uso das suas atribuicées legais, em reunido realizada em 14 de
novembro de 2016, analisaram o Relatério da Administragdo e as Demonstracoes Financeiras referentes ao periodo findo em 30 de
setembro de 2016, compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracdo de resultados, a demonstragdo das mutagées do patrimonio
liquido, a demonstracao do fluxo de caixa, a demonstragdo do valor adicionado e as notas explicativas. Com base nos exames efetuados e
nos esclarecimentos prestados pela Administracdo, o Conselho Fiscal concluiu que o relatério da administracdo e as demonstracoes
financeiras citadas, em todos os seus aspectos relevantes, estao adequadamente apresentados e condizentes com as normas legais
aplicaveis.”

* Como as Recuperandas sao parte de um conjunto de 512 empresas, solicitamos a administracdo a preparacao de informacoes segregadas por
unidade operacional. Tais informacoes (ainda restritas ao periodo findo em 30 de setembro de 2016) foram recebidas apenas na véspera da
conclusao deste relatorio. Por essa razao, este relatorio trata exclusivamente de niimeros consolidados das Recuperandas. Para fins dos
proximos relatérios de acompanhamento, o AJ tem a expectativa de receber e avaliar informacdes financeiras e sobre os credores de forma
individualizada para cada uma das Recuperandas e de periodos mais recentes.

Recuperacgao Judicial - PDG 16 margo 2017
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Comentarios importantes sobre as informacoes financeiras abordadas neste relatoério (cont.):

* As flutuacoes entre os periodos reportados nos principais saldos serdo objeto de nossa analise junto a administracao das Recuperandas. Em
especial para este relatorio, focamos no periodo compreendido entre o final do exercicio social de 2015 e as tltimas informacodes trimestrais
publicadas pelo Grupo PDG (30 de setembro de 2016).

* Asinformacoes financeiras referentes aos dois periodos (31 de dezembro de 2015, auditado, e 30 de setembro de 2016, revisado) foram
examinadas por auditores externos (KPMG Auditores Independentes). Os auditores externos emitiram parecer sem ressalvas sobre as
demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2015 datado em 29 de margo de 2016, incluindo a énfase apresentada abaixo:

» “Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencdo para a Nota Explicativa 1 as demonstracoes financeiras, que descreve o plano de
acdo definido pela Administragdo para equalizar as obrigagdes financeiras a geracdo de caixa da Companhia, que apresentou prejuizo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, bem como, naquela data, excesso de passivos sobre os ativos circulantes, principalmente
pela reclassificacao de dividas do longo para o curto prazo, pelo ndo cumprimento de clausula restritiva (covenant) em determinados
contratos de empréstimos e financiamentos. O risco de ndo concretizac¢do do plano descrito indica a existéncia de incerteza significativa
que pode levantar duvida relevante quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.”

* Adicionalmente, os mesmos auditores, em sua revisao a respeito do 3T16, datada em 14 de novembro de 2016, manifestaram abstencao de
conclusdo a respeito das demonstracoes financeiras publicadas, consegue segue a seguir:

* “Conforme descrito nas notas explicativas n° 2.1 e 2.2, a Companhia elaborou estas informacoes contabeis intermediarias individuais de
acordo com o CPC 21 (R1) e informacgoes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo
IASB, que considera a Orientacdo OCPC 04 sobre a aplicacao da Interpretacdo Técnica ICPC 02 as Entidades de Incorporacdo
Imobiliaria no Brasil, com base no pressuposto de continuidade operacional. A Companhia e suas controladas vém apurando prejuizos
recorrentes, o que resultou na apresentacdo de passivo a descoberto consolidado (patriménio negativo) de R$ 838.446 mil em 30 de
setembro de 2016, bem como naquela data, o passivo circulante consolidado superou o ativo circulante consolidado em R$ 1.203.194 mil,
principalmente pela reclassificacdo de dividas do longo para o curto prazo e, em novembro de 2016, Administradores e membros do
Conselho de Administragdo renunciaram aos seus cargos.”
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Comentarios importantes sobre as informacoes financeiras abordadas neste relatoério (cont.):

“Em que pese a atual administracdo da Companhia ter como premissa a continuidade das agoes previamente definidas pela
Administragdo anterior com negociacgoes entre a Companhia e seus credores, buscando alternativas para sua continuidade, a situagdo
descrita no paragrafo acima, juntamente com os fatos descritos na nota explicativa n° 1, indicam a existéncia de incerteza significativa
que pode levantar duvida relevante quanto a capacidade de continuidade da Companhia. Consequentemente, considerando as
circunstancias descritas, ndo nos foi possivel determinar os impactos dessas incertezas sobre as informacoes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas, bem como, concluirmos se a Companhia sera capaz de realizar seus ativos e liquidar seus passivos no curso
normal dos negdcios.”

* O objetivo das proximas secoes € entdo o de apresentar comentarios sobre as principais variagcoes patrimoniais e dos resultados reportados de
modo consolidado pelas Recuperandas nos periodos analisados.
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)

* APDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagoes (“Grupo PDG”), suas controladas e seus empreendimentos em conjunto tém por objetivo
social: (a) participacdo em outras sociedades que atuem no setor imobilidrio, na qualidade de acionista, quotista, consorciada, ou por meio de
outras modalidades de investimentos, como a subscri¢ao ou a aquisicao de debéntures, bonus de subscri¢cao ou outros valores mobiliarios; (b)
aquisicao de imoveis para renda; e (c) aquisicao de imdveis para incorporacdo imobiliaria.

+ Constituida como uma Sociedade Anénima domiciliada no Brasil, as acdes do PDG REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
(“Companhia”) sao negociadas na BM&FBOVESPA - “PDGR3”. A sede social do Grupo PDG esta localizada na Avenida Dr. Cardoso de Melo,
n° 1.955, 10° andar, bairro Vila Olimpia, Sao Paulo — SP.

* O Grupo PDG possui certos empreendimentos de incorpora¢ao imobiliaria que foram estruturados por meio de sociedades controladas,
coligadas e controladas em conjunto. A participacao de terceiros nas investidas é realizada por meio de Sociedades de Proposito Especifico
(SPEs).

+ Além dos recursos gerados nas suas operacoes o Grupo faz uso de recursos oriundos do Sistema Financeiro Habitacional (“SFH”) e de
instituicOes financeiras de primeira linha.

* O Grupo classifica e destina as linhas de crédito para capital de giro, em condi¢des normais de mercado, ou para producao de seus
empreendimentos imobiliarios, firmadas nas condi¢des do SFH e equivalentes.

Fonte: Demonstrac¢oes Financeiras publicadas (2016)
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Ativo.
Balan¢o Patrimonial - Ativo Balanco Patrimonial — Ativo circulante e ndo circulante
Em RS mil 31/12/2015 30/09/2016 Ao lado é apresentado o Balanco patrimonial (Ativo) referente aos
Caixa e Equivalentes de Caixa 604.093 234.598 meses findos em 31 de dezembro de 2015 e 30 de setembro de 2016 da
{Contas a Receber SoZibEL LEEr 2t PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacoes (Consolidado).
i Imoveis a Comercializar 1722545 1.489.623 |
' Despesas Antecipadas 9.137 7.842 A seguir s3o tratados das principais variag¢oes ocorridas no periodo,
Contrato de Matuo 77.673 80.352 apresentando os respectivos esclarecimentos providos de acordo com
Tributos Correntes a Recuperar 87.691 46.549 as informa(;6es disponiveis.
Tributos Diferidos 2.457 4.556 - . .
Outros Créditos 120.030 § *+ Observamos uma reducao no saldo de Caixa e Equivalentes de
Total do Ativo Circulante 4850657 3.530.780 caixa de cerca de R$369 milhoes, resultantes de desembolsos
Caixa e Equivalentes de Caixa . i expressivos com as atividade de flnancrflrpento (amortlza(.;ao de
I —— 3.064.276 1.773.340 | divida). Abaixo, apresentamos um sumario do fluxo de caixa do
_Imé6veis a Comercializar 1.798.701  1.449.083 | Grupo PDG por atividade.
Contas Correntes com Parceiros 185.975 126.037
Debéntures - - Em R$ mil 9M15 9M16
Tributos Correntes a Recuperar - - Caixa inicial 1.044.265  604.093
'Outros Créditos 2.350 102473 | Caixa liquido de:
5.251.302  3.450.933 Atividade operacionais 215.345 556.402
Investimentos 691.944 123.003 Atividades de investimentos 128.158 (95.786)
Outros Investimentos - - Atividades de financiamento (920.745) (830.111)
Imobilizado Liquido 36.219 29.629 Caixa final 467.023  234.598
Intangivel 127.923 111.332 Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas.
856.086 263.964
Total do Ativo Nao Circulante 6.107.388  3.714.897
Total do Ativo 10.958.045 7.245.677
Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas. Por favor note que, devido a limitagdo de informagé&o, néo foi
possivel analisar variagdes relativas as contas “Tributos
correntes a recuperar”, “Outros créditos” e “Contas Correntes
com Parceiros” até a emissao deste documento
Recuperacgao Judicial - PDG 16 margo 2017
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Ativo.

Contas areceber » Atabela ao lado apresenta o detalhamento relativo ao Contas a

Em RS mil 31/12/2015 30/09/2016 receber consolidado do Grupo PDG nas referidas datas.

Incorporac@o e vendas de imoveis 5.737.633 3.631.277 + Entende-se que a forte reducao de cerca de 40% do saldo é

(-) Provis&o para devedores duvidosos (209.350)  (171.573) consequéncia do elevado volume de distratos ocorridos no periodo,

() Aluste a valor presente (36.976)  (19.104) bem como a reducao de vendas devido a retratacio da demanda

Contas a receber 5.491.307 3.440.600 mencionada anteriormente

Parcela circulante 2.227.031 1.667.260 ,

Parcela ndo circulante 3264276 1.773.340 * O Grupo PDG, durante o periodo findo em 30 de setembro de 2016,

Contas areceber 5491307 3.440.600 registrou um volume liquido de 2.524 unidades distratadas; deste
total, 52,89% ocorreu por desenquadramento de renda, 16,52% por

Contas a receber circulante por vencimento o ~ .
troca e 30,59% por razoes variadas.

avencer 1.703.874 1.188.923

0 a30dias 179.954  129.151 * Nota-se ainda aumento proporcional do saldo de contas a receber
31a 60 dias 61.110 14.350 vencido no periodo, de 10% para 14% do saldo total, evidenciando
61 a 90 dias 79.006  100.451 deterioraco da carteira.

91 a 120 dias 99.316 124.368

121 a 360 dias 94.885 81.317 + Interessante notar alteracao no perfil da carteira, passando a existir
Mais de 360 dias 8.886 28.700 uma crescente concentracao em recebiveis de unidade construidas,
Vencidos 523.157  478.337 em detrimento de unidades em construcao.

Parcela circulante 2.227.031 1.667.260

Contas a receber ndo circulante por vencimento

2017 2.293.787 1.055.257

2018 169.265 329.099

2019 147.566 64.556

2020 324.926 122.493

2021 em diante 328.732 201.935

Parcela ndo circulante 3.264.276 1.773.340

Constar a receber - unidades construidas 3.586.517 2.739.172
Contas areceber - unidades em construcao 1.904.790 701.428

PDD / Contas a receber (3,81%) (4,99%)

Fonte: Demonstra¢des financeiras auditadas
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Ativo.
Estoques de iméveis a comercializar * O estoque total a valor de mercado fechou o 3T16 em R$2.939 milhoes —

de acordo com a administrac¢ao, o Grupo PDG vem apresentando alguma

Em R$ mil 31/12/2015 30/09/2016 . . L. ~

— - dificuldade em reduzir seu estoque principalmente em funcao do aumento
Imoveis em construgao 71242 518.046 dos distratos no periodo, vide detalhamento abaixo
Iméveis concluidos 1.162.013 894.623 ’ )
Terrenos para futuras incorporacdes  1.873.045 1.449.083 .
Adiantamento a fornecedores 15.667 14.197 R$ em milhGes 4T15 1T16 2T16 3T16

Vendas brutas 551 403 345 367

Saldo inicial 115.770 72.203 Distratos 487 306 268 371
(+) Empréstimos e financiamentos 79.421 28.292 Impacto nos estoques (*) 64 97 77 (4)
(+) Debéntures 30.040 13.838
(-) Encargos apropriados ao resultado (153.028) (57.329) (*) Vendas Brutas e Distratos consideram revendas realizadas no mesmo trimestre;
Juros capitalizados 72.203 57.004 Fonte: Release PDG 3T16
Mais valia sobre iméveis lancados 27.076 5.753 « O numero de unidades totais em estoque passou de 6.644 no 2T16 para
Estoque 3521246 2.938.706 6.583 no 3T16, queda de 1%. Em relacao ao 3T15, a queda no estoque total
Parcela circulante 1.722.545 1.489.623 foi 16% em numero de unidades.
Parcela ndo circulante 1.798.701 1.449.083 . . B L.
Estoque 3521246 2.938.706 + Considerando apenas as unidades concluidas até o final de 2015, a queda do

estoque entre 0 3T15 e 0 3T16 foi de 28% em VGV e de 30% em niimero de
unidades, refletindo os esfor¢os do Grupo PDG em monetizar o estoque
concluido (gerador de caixa imediato).

Fonte: Demonstraces financeiras auditadas

Estoque por produto Estoque por ano de entrega * Os estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro juntos, atualmente concentram
MICMV. 2% 2017 2016 3018 em diante 59% do estoque do Grupo PDG, excluindo o produto comercial.
P 40%

Loteamento. 3% 6%__ 1%
Alta Renda. 8% |

* Aolado, é apresentado detalhamento a respeito do estoque do Grupo PDG
por produto e por ano de entrega.

Média-Alta Econdmico. 31%

Renda. 11%

Média Renda.
15%

Concluido
53%

c ial. 30%
Fonte: Release PDG 3T16
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Passivo e Patrimonio Liquido

Balanco Patrimonial - Passivo e Patrimdnio Liquido

Em R$ mil 31/12/2015 30/09/2016
'Empréstimos e Financiamentos 1.735.042 839.627
.Debéntures 958.829  1.475.018

Fornecedores 230.490 226.471
{Credores por Iméveis Compromissados 174774 112.310!
Adiantamento de Clientes 156.641 186.511
Obrigacdes Trabalhistas e Tributarias 291.548 267.706

Provisdes Tributarias Diferidas 103.990 70.165

Partes Relacionadas 9.135 5.154
Outras Obrigacdes a Pagar 2.778.039 1.410.807
{Provisc”)es para Contingéncias 128.735 140.205/
Total do Passivo Circulante 6.567.223  4.733.974
(Empréstimos e Financiamentos 924.278 738.565‘;
Debéntures - 51.879§
iCredores por Iméveis Compromissados 101.708 34.701,
Adiantamento de Clientes 147514 95.128
Provis@es Tributarias Diferidas 171.781 98.931
Outras ObrigacBes a Pagar 319.349 1.747.205
{Provisdes para Contingéncias 341.627 583.740
Total do Passivo Nao Circulante 2.006.257 3.350.149
Capital Social 4,917.843 4.917.843
Reserva de Capital 1.235.345 1.236.435

Prejuizo Acumulado

(4.218.933) (7.086.959)

Total do Patrimonio Liquido 1.934.255 (932.681)
Participacdo de Acionistas N&o Controladores 450.310 94.235
Total do Passivo 10.958.045 7.245.677

Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas.

Balanco Patrimonial — Passivo e Patrimonio Liquido

Ao lado é apresentado o Balancgo patrimonial (Passivo e Patrimonio
Liquido) em 31 de dezembro de 2015 e 30 de setembro de 2016 do
Grupo PDG, conforme publicado nas demonstragoes financeiras
auditadas.

Trataremos a seguir das principais variacboes ocorridas entre os
periodos. Ressalta-se que, devido a limitacao de informacéGes, nao foi
possivel analisar variacdes relativas as contas “Outras obrigacdes a
pagar” até a emissao deste documento.
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Passivo e Patrimonio Liquido

Empréstimos e financiamentos * O Grupo PDG procura reduzir a exposi¢ao de caixa de cada empreendimento através do
Tipo de divida / Em R$ mil 31/12/2015 30/09/2016 uso de recursos de terceiros no financiamento/apoio a construcao, firmados nas

SFH (TR+8,3 até TR + 14% e CDI % 118) 1.660.077 1.153.543 condicoes do Sistema Financeiro Habitacional e de linhas de capital de giro oferecidas
Capital de giro / SFl e Nota promisséria 898.165 323.715 por inStituigaeS financeiras de primeira linha.

(120% CDI) » Nesta pagina, apresenta-se a composicao consolidada dos empréstimos e

Finep / Finame (PRE 5,25% até 8,70%) 101.078  100.934 financiamentos do Grupo PDG, em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de
Empréstimos e financiamentos 2.659.320 1.578.192 2015, por tipo de divida, bem como por ano de vencimento da parcela nao circulante do
Parcela circulante 1.735.042  839.627 saldo em aberto.

Parcela ndo circulante 924.278 738.565

* Importante notar a reducao do saldo de empréstimos resultante de amortizacoes /

Empréstimos e financiamentos 2.659.320 1.578.192 . , . R
P pagamentos realizados no periodo de 9 meses de 2016 que totalizaram R$830 milhoes.

Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas 3 3 ) . L. N
* No grafico ao lado, é possivel observar o efeito dos esfor¢os da administracao em

alongar o prazo de pagamento de seus Empréstimos e financiamentos, bem como em
s . PR . P
Parcela néo circulante por vencimento  m31/12/2015 m30/09/2016 mudar o perfil da divida. A modalidade de “Capital de giro / SFI / Nota promissoéria

passou de 34% do total em 31/12/2015 para 21% em 30/09/2016.

2o0r + Abaixo, é apresentado o detalhamento do resultado financeiro do Grupo PDG para os

periodos analisados, no qual é possivel identificar uma reducao nas despesas com juros
de empréstimos, resultante da diminuicao do valor de endividamento.

2018

2019

Em R$ milhdes 9M15 9M16

2020 em diante Rendimento de aplicac¢des financeiras 745 28,4
Valor justo de debentures 2,0 -

100.000 200.000 300.000 400.000 500.000 600.000 Varia(;éo monetéria| juros e multas por atraso 123,2 56,9
Qutras receitas financeiras 20,4 11,1

Receitas financeiras 220,1 96,4

Juros de empréstimos (779,3) (657,5)

Despesas bancérias 2,7) (2,2)

Outras despesas bancérias (42,6) (27,9)

Juros capitalizados ao estoque 132,7 42,1

Despesas financeiras (691,9) (645,5)

Resultado Financeiro (471,8) (549,1)

Fonte: Release PDG 3T16
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Passivo e Patrimonio Liquido

Debéntures a pagar

Apoio a produgéo Corporativo Apoio a produgdo Corporativo
Em R$ mil 32emissdo 52emissdo Subtotal 1?emissdo 4*emissdo 62emissdo 72emissdo 8*emissdo 9%emissdo 10%emissdo 11*emissédo Subtotal REP ZMF 23 Total
a) Debéntures a pagar
Saldo em 31/12/2014 108.360 416.696  525.056 266.234 214.119 150.194 173.066 3.978 - - 1.332.647 70.195 6.059 1.408.901
(+) Atualizagé@o 6.979 27.096 34.075 36.779 32.856 8.769 29.644 (1.989) - - 140.134 10.413 1171 151.718
(-) Pagamentos (Principal + Juros) (94.656)  (255.451) (350.107) (33.472) (23.281) (158.963) (11.113) - - - (576.936) (9.603) (7.230)  (593.769)
Saldo em 31/12/2015 20.683 188.341  209.024 269.541 223.694 - 191.597 1.989 - - - 895.845 71.005 - 966.850
(+) Captacéao - - - - - - - 30.000 20.000 561.924 611.924 - - 611.924
(+) Atualizagéo 463 13.868 14.331 32519 28.575 21.545 - 1.324 555 13.963 112.812 2.682 - 115.494
(-) Pagamentos (Principal + Juros) (21.146) (61.362) (82.508) - - (6.497) (1.989) - - (90.994) (2.685) - (93.679)
(-) Venda de participacgéo (*) - - - - - - - - - - - (71.002) - (71.002)
Saldo em 30/09/2016 140.847  140.847 302.060 252.269 206.645 31.324 20.555 575.887 1.529.587 - - 1529587
Composigéao por ano de vencimento
2016 140.847 140.847 - 3.711 - - 575.887 720.445 - - 720.445
2017 - - - 6.276 - - 6.276 - - 6.276
2018 - - - 196.658 - - 196.658 - - 196.658
2019 - - - - - 31.324 20.555 51.879 - - 51.879
Ap6s 2019 - - 302.060 252.269 - - - 554.329 - - 554.329
Saldo em 30/09/2016 140.847 140.847 302.060 252.269 206.645 31.324 20.555 575.887 1.529.587 - - 1.529.587
b) Gastos com emissao
Saldo em 31/12/2014 (238) (1.562) (1.800) (2.076) (1.205) (118) (2.062) - - (7.261) (2.831) - (10.092)
(-) Custos de captacdes - - - - - - - - - - - (776) (776)
(-) Amortizagéo de Gastos 119 781 900 518 498 118 522 - - 2.556 291 - 2.847
Saldo em 31/12/2015 (119) (781) (900) (1.558) (707) (1.540) - - (4.705) (2.540) (776) (8.021)
(-) Amortizagéo de Gastos 119 586 705 390 530 390 - - " 2.015 50 - 2.065
(-) Venda de participagéo (*) - 3.266 - 3.266
Saldo em 30/09/2016 (195) (195) (1.168) a77) (1.150) - - (2.690) 776 (776) (2.690)
Saldo liquido em 30/09/2016 140.652  140.652 300.892 252.092 205.495 31.324 20.555 575.887 1.526.897 776 (776) 1.526.897
Curto prazo 140.652  140.652 300.892 252.092 205.495 - - 575.887 1.475.018 - - 1.475.018
Longo prazo - - - - - 31.324 20.555 51.879 - - 51.879

Fonte: Demonstracdes financeiras auditadas

* O Grupo PDG captou aproximadamente R$611 milhGes em trés emissoes de debéntures em 2016. Entendemos que parte substancial desses
recursos foi utilizada para pagamento de linhas de crédito mais onerosas, no esforco de mudanca de perfil de divida travado pela
administracgao.
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Passivo e Patrimonio Liquido
Obrigacdes por aquisicdes de imoveis / Credores » Estas obrigacoes se referem aos compromissos assumidos na compra de terrenos
por Iméveis Compromissados para incorporacao de empreendimentos imobiliarios.

s saldos de obrigacoes por aquisicoes de imdveis, referem-se as
Em R$ mil 31/12/2015 30/09/2016 0 b .g ¢ . SP quisicoes S;

— permutas financeiras vinculadas a Valor Geral de Venda (VGV), perfazem o
Numerarios - langados alara 20.960 montante de R$ 67.856 em 30 de setembro de 2016, (R$ 110 em 31 de
Numerarios - a langar 124.654 58.195 d bro d 7-65 3 ’ -354 3
Vinculados a VGV - langados 74.602 46.016 ezembro de 2015).

Vinculados aVGV-alangar 35.752 21.840 + Aliquidacdo com o permutante do terreno ocorre concomitantemente com a
Obrigagdes por aquisi¢Ges de imoveis 276482 147011 liquidagao financeira por parte dos clientes das unidades imobiliarias

Passivo circulante 174774 112310 comercializadas e mediante a transferéncia dos recursos financeiros, conforme
Passivo nao circulante 101.708 34.701 previsto em contrato.

Obrigagfes por aquisicdes de imoveis 276.482 147.011

+ As obrigacdes sio, substancialmente, atualizadas pela variacdo do Indice
Nacional da Construgao Civil (INCC) ou pela variagao do Indice Geral de Precos
do Mercado (IGP-M) e juros que variam entre 6% e 12% ao ano.

Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas

+ Asrazoes da importante variacao notada nesta obrigacao nao estao claras ao

Vencimento das obrigag6es por aquisi¢cdes de Administrador Judicial nesse momento e, notadamente, serao objeto de analises
imoveis, parcela ndo circulante e discussOes com as Recuperandas.

2017

2018

2019

2020 em diante

- 10.000  20.000  30.000 40.000 50.000  60.000

W 30/09/2016 ™ 31/12/2015
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Balanco Patrimonial, Passivo e Patrimonio Liquido

Provisao para contingéncias

Em R$ mil 31/12/2015 30/09/2016
Trabalhistas 87.026 106.891
Tributarias 16.502 16.854
Civeis 366.834 600.200
Provisdo para contingéncias 470.362 723.945
Parcela circulante 128.735 140.205
Parcela néo circulante 341.627 583.740
Provisdo para contingéncias 470.362 723.945

Fonte: Demonstrac¢des financeiras auditadas

O Grupo PDG e suas controladas sdo parte em ac¢oes judiciais perante tribunais e 6rgaos
governamentais de naturezas trabalhistas, fiscais e civeis, decorrentes do curso normal de
seus negocios.

A provisdo para contingéncias foi constituida considerando a avaliacao da probabilidade de
perda pelos assessores juridicos. A administracdo, com base na opinido, entende que a
provisao constituida é suficiente para cobrir perdas provaveis com processos judiciais e
diferencas na apuracao de impostos, conforme apresentado ao lado.

Nota-se importante incremento no saldo de provisao em 2016 — a partir das informacoes
publicas nao foi possivel identificar as razdes para tal incremento, o qual deve ser objeto de
andlise e discussOes com a administracdo das Recuperandas.

Adicionalmente, é apresentado abaixo detalhamento relativo as causas com chance de
perdas consideradas “possiveis” pelos assessores juridicos do Grupo PDG.

Em R$ mil 31/12/2015 30/09/2016
Trabalhistas 135.694 148.476
Tributarias 43.794 72.301
Civeis 610.761 540.266
Causas com chance perda 790.249 761.043

considerada "possivel"

Fonte: Demonstrag8es financeiras auditadas

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC

16 margo 2017
29

Este documento foi protocolado em 16/03/2017 as 20:53, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica de Sao Paulo e THIAGO PEIXOTO ALVES.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1016422-34.2017.8.26.0100 e c6digo 2DE1COE.



2 Grupo PDG

fls. 38595

indice | Relatério Executivo | Anexos

Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Demonstracao do Resultado do Exercicio

Demonstracéo do resultado

Em R$ mil 9M15 9M16
Receita Liquida de Vendas 1.694.091 175.365
Custo dos Imoéwveis Vendidos (1.519.002)  (658.701)
(=) Lucro bruto 175.089 (483.336)
Despesas Gerais e Administrativas (199.005) (157.238)
Despesas Comerciais (122.622) (83.338)
Outras Receitas Operacionais 34.762 17.196
Outras Despesas Operacionais (239.572) (1.597.406)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 99.884 (186)
(+/-) Despesas e receitas operacionais: (426.553) (1.820.972)
(=) Resultado Antes do Resultado Financeiro (251.464) (2.304.308)
Resultado Financeiro (471.893) (549.035)
(=) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro (723.357) (2.853.343)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (81.881) (36.959)
(=) Resultado Antes das Participag6es (805.238) (2.890.302)
Participacéo de Acionistas ndo Controladores (9.794) (22.276)
(=) Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio (815.032) (2.912.578)

Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas.

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Ao lado sao apresentados os Demonstrativos de Resultado referentes aos
periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e nove meses
findos em 30 de setembro de 2016, conforme reportado na demonstracao
financeira auditada do Grupo PDG.

+ E possivel verificar a queda significativa do resultado operacional do
Grupo PDG, culminando em do prejuizo na ordem de R$2,9 bilhoes.

+ Diversos fatores foram apresentados pela administragao para justificar a
importante queda de performance operacional complementarmente as
questdes macroeconomicas e mercadolégicas citadas nas préximas
paginas. A administracdo destacou ainda os seguintes eventos:

* Receita Bruta Operacional e Prejuizo Bruto: Aumento do
Custo de Obra; Provisao de estoques a valor de mercado; Prejuizo na
venda de 3 terrenos; Vendas Negativas no 3T16, além de descontos
nas vendas — R$328 milhoes;

* Depreciaciao e amortizacao: Baixa do Intangivel alocado em
terreno vendido no periodo — R$15 milhdes; e

* Outras despesas operacionais: Provisao de Contingéncias
Juridicas, depositos judiciais e pagamentos de processos; PDD de
Contas a Receber e de Distratos a Pagar; Baixa de investimento de
parceiros e Impairment de terrenos — R$1.037 milhoes

+ Nas proximas paginas, serdo apresentados informacgoes adicionais sobre
a queda de performance do Grupo PDG, na visao da administracao das
Recuperandas.
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)

Demonstracao do Resultado do Exercicio

—— Vendas — Rr$ milhaes

O Revenda dentro do Trimestre

mValor Liquido de Revenda

B85S -5
-Z8%
201 551 c15
487
230| 403 +E%
E 345 367 0 306 +1 n
23 [99) -
» os| o
305 314 272 97
321 28BN 768 25710 20s] 2 64 77

3T15 4715 1Ti6 2Ti6 3Ti6 3T15 4T15 1Ti6 2Ti6 3Ti6 3T15 4715 1Ti6 2Ti16 3Ti6
Vendas Brutas Distratos Vendas Liquidas

9M15 vs. 9IM16

ORevenda dentro do trimestre
BValor Liquido de Revenda

1.916

580 -42%
1.427

9M15 9Mile 9M15 9Mile
Vendas Brutas Distratos

9M15 9Mile
Vendas Liguidas

Fonte: Apresentacao Call 9M16 — PDG.com.br

« Em publicacao do Grupo PDG em seu site oficial, é possivel verificar o impacto dos distratos nas vendas liquidas do Grupo PDG, conforme

nivel de vendas demonstrado acima.

» A deterioracao do cenario econdmico e a alta taxa de desemprego influenciam diretamente a atividade de vendas no setor imobiliario. O
aumento do desemprego e o aumento da inseguranca daqueles que continuam empregados reduzem materialmente a disposicao dos
consumidores para assumir compromissos financeiros de prazo alongado e valor relevante, tal como em geral ocorre no caso da aquisicao de
imovel. Dessa forma, verifica-se a reducao da demanda por empreendimentos imobiliarios (seja para fins de moradia, seja para investimento),

bem como aumento da inadimpléncia e dos distratos.

» Nota-se que até a emissao deste documento, nao foi possivel conciliar os montantes das variagdes e / ou inconsisténcias relativas as

publicacoes de resultado gerencial (fonte dos dados acima) aos saldos contabeis auditados, informados na pagina anterior.
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Demonstracao do Resultado do Exercicio

Evolucio do GRA — R$ milhdes
99,4
90,1
St

¥ (25,
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3T1i3 3T14 3T15 3Ti6

Fonte: Apresentacao Call 9M16 — PDG.com.br

Evolucdo do Quadro de Colaboradores
w752
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* De acordo com a apresentacao de resultados do Grupo, ocorreu uma reducao de 25% no G&A entre o 3T15 e 3T16, e de 21% na comparacao
entre o acumulado de gM15 e gM16.

* O quadro total de colaboradores reduziu cerca de 40% de dez/15 a set/16. Na comparacao com o 3T15, a reducao foi de 52%.

* No 3T16, as despesas gerais e administrativas somadas as despesas comerciais (SG&A) registraram queda de 30% em relacao ao 3T15. Nos
primeiros nove meses, a reducao atingiu 25% em relacao ao mesmo periodo de 2015.

* Dentre as medidas adotadas pelo Grupo para reducao de suas despesas, destacam-se o “Orcamento Base Zero”, que vem sendo realizado pelo
Grupo PDG nos ultimos 24 meses, visando cortes nos gastos, bem como a readequacao de sua operacao ao atual cenario brasileiro. Os ajustes
implementados, entre outros, sao (i) reducao de novos lancamentos, focando inteiramente na venda de seu estoque e na conclusao das obras
em andamento; (ii) reducao de sua estrutura e seu contingente de colaboradores para redimensionamento de seus custos gerais e
administrativos; e (iii) alienagao de ativos nao estratégicos.

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC

16 margo 2017
32

Este documento foi protocolado em 16/03/2017 as 20:53, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica de Sao Paulo e THIAGO PEIXOTO ALVES.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1016422-34.2017.8.26.0100 e c6digo 2DE1COE.



fls. 38598

2 Grupo PDG indice | Relatério Executivo | Anexos

Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)
Demonstracao do Resultado do Exercicio
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Fonte: Apresentacdo Call 9M16 — PDG.com.br

» Nos nove primeiros meses de 2016, foram finalizados 30 projetos, dos quais mais 3 estavam planejados para serem entregues até o final de
2016. O gréafico ilustra de forma muito contundente a significativa e consistente reducao nos lancamentos do Grupo.
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Informacoes financeiras: Grupo PDG (Consolidado)

Fluxo de caixa (método indireto)

Demonstracao de fluxo de caixa (método indireto)

Em R$ mil 9M15 9IM16
Caixa Liquido Atividades Operacionais 215.345 556.402
Caixa Gerado nas Operacgdes 98.434 (1.513.796)
Lucro (Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e Contribuig&o Social (723.357) (2.853.343)
Depreciagéo e Amortizagdo 40.423 57.713
Ganhos/Perdas em Participages Societarias 18.685 150.088
Despesas Financeiras, Juros passivos e Var. Monetaria 719.763 606.380
Ajuste a Valor Presente 22.566 17.872
Provisdo para Garantia e Contingéncias 104.176 253.583
Provisdo para participagdo nos resultados 6.500 19.714
Perdas estimadas em créditos de liquidagéo duvidosa (1.072) 95.180
Outros (89.250) 139.017
Variagdes nos Ativos e Passivos 943.424  2.424.689
Contas a Receber 1.508.292 1.562.898
Estoque de Iméveis a Comercializar 325.671 529.373
Despesas a Apropriar 6.298 (11.299)
Conta Corrente com Parceiros nos Empreendimentos (61.928) 26.935
Adiantamento de Clientes (276.457) 40.529
Fornecedores (13.003) 18.270
Outras Movimentagées (358.263) 242.164
outros (187.186)"  15.819
Outros (830.111) (354.491)
Imposto de renda e contribui¢c&o social (121.671) (75.690)
Juros pagos (704.842) (278.801)
Caixa Liguido Atividades de Investimento 128.158 (95.786)
Caixa Liguido Atividades de Financiamento (920.745)  (830.111)
Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes (577.242)  (369.490)
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.044.265 604.093
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 467.023 234.598

Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas

Fluxo de caixa

Ao lado apresentamos a Demonstracao de fluxo de caixa do
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e nove
meses findos em 30 de setembro de 2016, conforme demonstracao
financeira auditada do Grupo elaborada pelo método indireto.

Os esforcos da administracdo em reducao de quadro de
empregados e custos em geral foram contra balanceados por
amortizacoes de empréstimos e pagamentos de juros resultando
em uma reducao liquida do saldo de caixa e equivalentes.
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O fluxo de caixa sumarizado das Recuperandas, bem como demais
informacoes financeiras, contendo os principais recebimentos e
pagamentos efetuados em periodos mais recentes, esta em preparacao.

Para que se possa compreender quais foram as principais movimentagoes ocorridas nas disponibilidades das Recuperandas entre a data base da
ultima demonstracao financeira disponibilizada (30 de setembro de 2016) e a data do pedido de Recuperacao Judicial (23 de fevereiro de 2017),
solicitamos a administracao do Grupo PDG um demonstrativo sumario de fluxo de caixa, pelo método direto, indicando a posicao inicial das
disponibilidades, os principais recebimentos (por exemplo, a realizacdo de contas a receber) e os principais pagamentos efetuados (por exemplo, a
fornecedores, ao pessoal, entre outros), conciliando com a posic¢ao das disponibilidades ao final deste periodo de aproximadamente dez meses.

Solicitamos que os principais movimentos fossem comentados quanto a sua natureza e devidamente explicados pela administracao a luz do
proprio pedido de recuperacao judicial, de forma que pudéssemos compreendé-los e eventualmente avalid-los ou questiona-los junto a
administracao das Recuperandas.

Até o fechamento deste relatorio preliminar, as informacgoes individualizadas relativas a periodos recentes (posteriores a 30 de setembro de 2016)
permanecem pendentes de recebimento. Apos receber as informacdes e efetuar as anélises e discussdes junto a administracao, o AJ pretende
comentar sobre as movimentagoes relevantes com impacto no caixa.
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Lista de Credores

« Com base em seus controles e sistemas internos, a administracdo do Grupo PDG
apresentou na peticao inicial a sua lista de credores (23 de fevereiro de 2017).

Em R$ milhdes 23/02/2017 AV
Classe | - Credores trabalhistas 351 0,6% * Solicitamos a administracdo do Grupo PDG as composi¢oes de cada classe de
Classe Il - Credores com Garantia Real 1.1971 19,2% credores inclusos nesta listagem, de forma a procedermos certos testes com
Classe Ill - Quirografarios 4.944,6 EELEE vistas a avaliarmos a integridade das bases de dados utilizadas, os critérios
Classe V- Pequenas e micro-empresas 629 B eventualmente utilizados pela administracdo para inclusio ou nio de titulos na
Total de credores 6.239,6 100% li . ~ .
ista de credores e obtermos maior compreensao sobre o universo de credores
Fonte: informacdes fornecidas pelas recuperandas. que poderao ser habilitados durante o processo de recuperagao que ora se inicia.
* A composicao ao lado compreende a lista de credores classificados em: Classe 1
(credores trabalhistas), Classe 2 (credores com garantia real), Classe 3 (credores
quirografarios) e Classe 4 (pequenas empresas e empresas de pequeno porte).
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Lista de Credores aberta por “Areas”, conforme classificacao da

administracao das Recuperandas

Credores por area

Quantidade

de credores R$ milhdes

Processos trabalhistas 1.770 35,1
Honorérios advocaticios 458 7,2
Remuneracgédo de funcionarios 705 3,2
Classe | - Credores trabalhistas 1.772 35,1
Banco Bradesco S.A 10 308,0
Caixa Economica Federal 8 273,0
Banco do Brasil 3 217,2
GDC Partners 2 1924
Banco Itau 8 166,9
Pentagono S.A 2 33,2
Maria Helena Gomes Vautier Fra 1 6,5
Classe Il - Credores com Garantia Real 34 1.197,1
Fornecedores de produtos/servicos (inc. créd. e financ.) 7.047 3.277
Valor decorrente de acdes judiciais 16.197 759,2
Distrato de compromisso de compra e venda 3.487 2159
Obrigacdo derivada de contrato de permuta 58 285,55
Obrigacéo derivada de contrato de seguro 38 267,0
Outros 658 139,8
Classe Il - Quirografarios 27.485 4.944,6
Fornecedor de produtos e/ou servigos 1.334 28,4
Valor decorrente de a¢des judiciais 128 16,1
Obrigacéo derivada de contrato de permuta 2 10,5
Distrato de compromisso de compra e venda 30 6,1
Qutros 18 1,7
Classe IV - Pequenas e micro-empresas 1512 62,9
Total de credores 30.803 6.239,6

Fonte:informagdes fornecidas pelas recuperandas.
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Lista de Credores relacionados a operacoes entre empresas do Grupo PDG -

inclusas no ambito da R.J.

Credores intra-grupo

Em R$ milhGes R$ milhdes
PDG REALTY S/AEMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES 2.449,3
AGRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A 1.977,0
CHL DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S/A 859,8
GOLDFARB INCORPORACOES E CONSTRUCOES S/A 510,7
ASACORP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. 379,9
MINTAKA INCORPORADORA LTDA 315,1
SPE JAIME POGGI INCORPORAGCOES LTDA. 302,6
PDG SAO PAULO INCORPORACOES S/A 278,2
GOLD INVESTIMENTOS S/A 256,2
GOLD ACRE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA. 237,4
AGRE KS EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. 209,1
PDG DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A. 186,7
ELTANIN INCORPORADORALTDA 145,8
PEREIRA BARRETO EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE S/A 141,2
GREENVILLE INCORPORADORALTDA 129,1
AGRE AP| EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A 126,9
GOLD MARILIAEMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA. 121,7
AROABA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 115,1
PCL INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. 105,1
GOLD NORUEGA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA. 101,8
Qutras SPEs 5.729,1
SPEs ativas 14.677,6

Fonte: informag8es fornecidas pelas recuperandas.

Observamos dentre a composic¢ao da lista de credores, uma série de
saldos classificados como “intra-grupo”.

Com relacao aos valores “intra-grupo”, que aparentemente
resultam no valor de R$14,7 bilhGes na tabela ao lado, estes em
principio teriam contrapartidas de valor idéntico no ativo das
respectivas contrapartes, isto €, o que é reconhecido como a pagar
em uma das Recuperandas é reconhecido em igual valor como
recebivel em outra Recuperanda.

Até o momento tais informacGes permanecem pendentes junto a
administracdo. Entendemos que a mesma est4 envidando esforgos
para que tais dados sejam entregues com a maxima brevidade de
forma que possam ser explicados, analisados e comentados nos
relatérios mensais de atividades.
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Resumo das atividades do AJ até o momento

Em 23 de fevereiro de 2017, o Administrador Judicial, em cumprimento a determinacao deste MM. Juizo, iniciou as anélises da pericia prévia dos
documentos apresentados pelas Recuperandas.

Durante o feriado prolongado (24 de fevereiro a 01 de marco de 2017), a PwC disponibilizou uma equipe multidisciplinar de 25 profissionais,
desde analistas até socios seniores, para conferir o material acostado aos autos para verificar se estavam de acordo com todos os requisitos da Lei
n° 11.101/05 (LRE) para o pedido de Recuperacao Judicial.

Nas analises preliminares foi enviada uma lista de dtvidas e solicitacoes complementares as Recuperandas, que foram, na medida do possivel
esclarecidas pelos seus patronos ou solicitadas ao Grupo PDG, estando algumas delas ainda pendentes de recebimento, por estarem sendo
providenciadas pela administracao das Recuperandas, tal como nos foi informado.

Com o envio da documentacao complementar, recebida em grande parte na data de 01 de marco de 2017, os profissionais excluiram as exigéncias
atendidas, concluindo a pericia. O trabalho demandou aproximadamente 1.000 (hum mil) horas de trabalho, entre o dia 24 de fevereiro a 01 de
marco de 2017.

Desde a nomeacao da PwC como Administrador Judicial foram realizadas reunioes e conferéncias com os patronos das Recuperandas, bem como
foram solicitados documentos e informacoes, principalmente de natureza financeira e contabil, muitos dos quais serao refletidos nos proximos

relatérios mensais de atividades, a serem elaborados por nossa equipe de especialistas.

A PwC também vem sendo procurada por interessados no processo para narrar fatos, tirar dividas, levantar questoes e obter informacoes.
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)

Empresa (cont.)

AGRA JUNDIAI INCORPORADORA LTDA.

AGRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A

AGRELL CONSTRUGAO LTDA
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)

Empresa Empresa (cont.)
ALDEBARAN INCORPORADORA LTDA API SPE 17 - PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO DE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA
ALENCAR ARARlPEEMPREENDIMENTOSlMOBlLIARlOSSA ....................................................................... AP|SPE ZOPLAN EJAME NTO E DESENVO |_V||V|E NTODEEMPREEND|MENT05|MQB||_|AR|05LTDA .
ALIVEMORUMBIEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOSA ............................................................................. APISPEZlPLANEJAMENTOEDESENVOLVIMENTODEEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSLTDA

LTDA
ALVESP EDROSOEMPR EENDIME NTOSI MOBI LI A R IOSLTDA ....................................................................... f:lljZPE 26- PLAN E JAM E N To E DESENVO |_V||\/|E NTODEEMPR EEN D||V|E NTOS|MOB| |_|A R |os ...........
AMANHA INCORPORADORA LTDA API SPE 27 - PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO DE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA
AM STER DA INCO RPORADORA LTDA ............................................................................................................... API S PE 30- PLAN E JAM E N TO E DESENVO LVI ME NTO . DE E M PR EEN DIME NTOS I MOBI LIA R IOS LT DA .
AM STERDANEMPRE ENDI M E NT OSIMOBIL IARI o S . S PE LTDA .................................................................... APISPE 37_ PLAN E JAM E NTO E DESENVO LVI ME NTODEEMPR EEN DIME NTOSIMO BILIAR IOSLTDA

API SPE 15 - PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO DE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA API SPE 55 - PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO DE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)

AQUARELLE INCORPORADORA LTDA BELLATRIX INCORPORADORA LTDA

AQ U I LE IA I N C OR Po RADO R A LTD A ................................................................................................................... BENTO LISBOA 106 A EMPRE ENDIM ENTO IMOB I L lARI o . L TDA .................................................................
ARARAJ UBAEMPR EEN DIME NTO I MOBI LI A R IOLTDA .................................................................................. BENTO LISBOAlOG B EMPR E ENDI M E NTO IMO BILIARIO LTDA ..................................................................
ARAXA PART I CIPACO ES E . EM PRE ENDI M E N TOS IMO BI LIAR I O S S A ........................................................... BENTO LISBOA PARTIC I PACG ES S / A ................................................................................................................
ARENA PARKE M P R EE NDIM ENTO I MOB ILIARIOSPE LTDA .......................................................................... BI GFI ELDI NCORP O RACAO S / A .........................................................................................................................
AROABA EMPREE NDIM ENTOS IMOB I L I ARI O S . LTDA ..................................................................................... BN I . BALTICO DES ENVOLVI M E N TO I M O B ILIAR IO LTDA .................................................................................
ASACORPE MP R EENDIM ENTOS E PARTI CIPACC)ESLTDA ............................................................................. BO A VIAGE MEMPREENDI ME NTO IMOBlLIARlO SPELTDA .........................................................................
AS TRO E M E RIA INCORPORADORA LTDA .......................................................................................................... BROTAS .I. NCO R PORA DORA LTDA ......................................................................................................................
ATMO S . lNCORPORADORA LTDA ....................................................................................................................... BR UXE L As E MPR EE NDIME NTOS lMOBI LI A RIOS SP E . LTDA ..........................................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)

Empresa Empresa (cont.)

BRUXELAS INCORPORADORA LTDA CHL CXLVIII INCORPORACOES LTDA.

BULGARlAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ........................................................................... CHLCXX'NCORPORA(;OESS/A ........................................................................................................................
CALICANTOINCORPORADORALTDA ............................................................................................................... CHLCXX”INCORPORACGESLTDA ...................................................................................................................
CALIOPEINCORPORADORALTDA ..................................................................................................................... CHLCXXV”NCORPORAC@ESS/A .....................................................................................................................
CAPHINCORPORADORALTDA ........................................................................................................................... CHLDESENVOLVIMENTOIMOBIUARIOS/A ....................................................................................................
CARCARAINVESTIMENTOSIMOBILIARIOSLTDA ......................................................................................... CHLL”NCORPORACOESLTDA ..........................................................................................................................
CARLOSVICARISPEEMPREENDIMENTOSLTDA ............................................................................................. CHLL”INCORPORACGESLTDA ..........................................................................................................................
CCB1INCORPORACAOECONSTRUCAOSPELTDA .................................................................................... CHLL””NCORPORACGESLTDA ........................................................................................................................
CESARCOPLEEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSLTDA ............................................................................. CHLLIVINCORPORACOESLTDA .......................................................................................................................
CESARIAINCORPORADORALTDA ..................................................................................................................... CHLLIXINCORPORAC@ESLTDA ........................................................................................................................
CHIDESENVOLVIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................................. CHLLV“NCORPORACOESLTDA .......................................................................................................................
CHL133DESENVOLVIMENTOIMOBILIARIOLTDA .......................................................................................... CHLLV”INCORPORACOESLTDA .......................................................................................................................
CHLCHINCORPORACOESLTDA ......................................................................................................................... CHLLV””NCORPORACOESS/A .........................................................................................................................
CHLCV”NCORPORACOESLTDA ....................................................................................................................... CHLLXINCORPORA(;GESLTDA .........................................................................................................................
CHLCV”INCORPORACoESLTDA ...................................................................................................................... CHLLX”INCORPORACOESLTDA .......................................................................................................................
CHLCXLIXlNCORPORACGESLTDA ................................................................................................................... CHLLXVINCORPORACOESLTDA ......................................................................................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)
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CHL LXVIII INCORPORACOES S/A. CIELO EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

CHLLXX“INCORPORACGESLTDA .................................................................................................................... CLUBFELICITAEMPREENDIMENTOlMOBILIARIOSA ..................................................................................
CHLLXX”IINCORPORACOESLTDA .................................................................................................................... CLUBFLORENCAEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOS/A ..............................................................................
CHLLXXIV'NCORPORAC@ESLTDA .................................................................................................................... COLINADEPIATAINCORPORADORALTDA .....................................................................................................
CHLLXXVINCORPORACOESLTDA .................................................................................................................... COLOREEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOSPESA .....................................................................................
CHLLXXVIINCORPORAC@ESLTDA .................................................................................................................... CONDESSAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSLTDA ................................................................................
CHLLXXXINCORPORACGESLTDA .................................................................................................................... CONQUISTAEMPREENDIMENTOIMOBlLIARlOSPELTDA ...........................................................................
CHLLXXXVIINCORPORAC@ESLTDA .................................................................................................................. CORESDALAPAEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOS/A ...............................................................................
CHLV””NCORPORACOESLTDA ....................................................................................................................... CULTEMPREENDIMENTOSlMOBlLIARlOSSPELTDA ....................................................................................
CHLXCIXINCORPORACOESLTDA ...................................................................................................................... DANCRUXINCORPORADORALTDA ...................................................................................................................
CHLXLIHINCORPORACOESLTDA ...................................................................................................................... DELAPORTEEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ...................................................................................
CHLXLIVINCORPORACOESLTDA ...................................................................................................................... DIAMANTINAINCORPORADORALTDA ............................................................................................................
CHLXLIXINCORPORACGESLTDA ...................................................................................................................... DINAMARCAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .....................................................................
CHLXXV”NCORPORACOESLTDA ..................................................................................................................... DRACOlNCORPORADORALTDA ........................................................................................................................
CHLXXXV”IINCORPORAC@ESLTDA ................................................................................................................. ECO LIFEBUTANTA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARI o S SA .....................................................................
ClCLAMEINCORPORADORALTDA .................................................................................................................... ECOUFECAMPESTREEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSA .................................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)
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ECO LIFE INDEPENDENCIA EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO S.A. GC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO LTDA.

ECOLIFEPARQUEPRADOEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSA ......................................................... GDPIINCORPORAC@ESSPELTDA ..................................................................................................................
ECOLIFEFREGUESIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARlOSS/A .................................................................... GDP16INCORPORAC@ESSPELTDA .................................................................................................................
ECOLIFERECREIOEMPREENDIMENTO|MOBIL|AR|OS/A ............................................................................. GDP3INCORPORACOESSPELTDA ..................................................................................................................
ECOLIFESANTANAEMPREENDIMENTOS IMOBILIARI O S SA ..................................................................... GDP 4|NCORPORAC0ES SPELTDA ..................................................................................................................
ECOLIFEVILALEOPOLDINAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSS/A ....................................................... GDPSINCORPORAC@ESSPELTDA ..................................................................................................................
E LTANININCORPORADORA LTDA ..................................................................................................................... GEMlN”NCORPORADORALTDA ......................................................................................................................
EP770EMPRE|TEIRALTDA ................................................................................................................................. GERALDOMARTINSEMPREEND'MENTOSIMOBIL'ARIOSLTDA ................................................................
ETAGEBOTAFOGOEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ........................................................... GERBERAINCORPORADORALTDA ....................................................................................................................
EUCALIPTOlNCORPORADORALTDA ................................................................................................................ GLIESEINCORPORADORALTDA .........................................................................................................................
EXUBERANCEEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOSPELTDA ......................................................................... GOLDACAPULCOEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA .............................................................
FINLANDIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ......................................................................... GOLDACREEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .......................................................................
FORTUNATOFERRAZEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ....................................................... GOLDALASKAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ...................................................................
GANEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSLTDA ............................................................................................ GOLDAMAPAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ...................................................................
GANSALVADORINCORPORADORALTDA ........................................................................................................ GOLDAMORGOSEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .............................................................
GARIBALDlINCORPORADORALTDA ................................................................................................................. GOLDANGOLAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA .................................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)
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GOLD ARGELIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE S/A GOLD EGITO EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

GOLDARGENTlNAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ........................................................... GOLDESCOCIAEMPREENDIMENTOSlMOBlLIARlOSSPELTDA .................................................................
GOLD BAHAMASEMPRE ENDI ME NTOSIMOBILIARIOSSP E LTDA .............................................................. GOLD ESPIRITOSANTO EMPREENDIMENTOSIMOBIL IARIOS S PELTDA ...................................................
GOLDBEIGEEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ...................................................................... GOLDF”IEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ...........................................................................
GOLDBLACKEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPES/A ......................................................................... GOLDFLORIDAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .................................................................
GOLDBLUEEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ........................................................................ GOLDFOLEGANDROSEMPREEND'MENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .....................................................
GOLD BOSNIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPELTDA ................................................................... GOLD FRANCAEMPREENDIMENTOSIMO BlLIARlOSSPELTDA ..................................................................
GOLD CALIFORNIAEMPRE ENDI ME NTOSIMOBILIARIOSSP E LTDA ........................................................... GOLDGANA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPELTDA ......................................................................
GOLDCANADAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................. GOLDGENEVAEMPREENDIMENTOSlMOBILIARIOSSPELTDA ..................................................................
GOLDCELESTINOBOURRUOLEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ....................................... GOLDGRAYEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .......................................................................
GOLD CH”_EEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ....................................................................... GOLDG ROELANDIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .........................................................
GOLDCHINAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ..................................................................... GOLDHAITIEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .......................................................................
GOLD COLOMBIA EMPREENDIMENTOS IMOBIUARI O S SPELTDA .............................................................. GOLD HAVAIE MP REENDIMENTOS IMOBILIARIOSSPELTDA ......................................................................
GOLD CUBAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ....................................................................... GOLD HAVANAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .................................................................
GOLDCUIABAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................... GOLDHERAKLIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ...............................................................
GOLDDELOSEMPREEND'MENTOSIMOB'LIAR'OSSPELTDA ..................................................................... GOLDHOLANDAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ..............................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)
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GOLD IKRALIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA. GOLD MARILIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

GOLDINDIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ....................................................................... GOLD MlLANOEMPR EENDIMENTOSlMOBlLIARlOSSPELTDA ..................................................................
GOLDINVESTlMENTOSS/A ................................................................................................................................ GOLDMINASGERAISEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ......................................................
GOLDIRLANDAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................. GOLDMONACOEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ...............................................................
GOLDJAMAICAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................. GOLDMONTANAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .............................................................
GOLDJAPAOEMPREENDIMENTOSIMOB'LIARIOSSPELTDA ..................................................................... GOLDNEVADAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA .................................................................
GOLD LEROS EMPREENDIMENTOSIMOBI LI A RIOS SPELTDA ...................................................................... GOLD NEWY ORK EMPREENDIMENTOS lMOBILIARI OS SPELTDA .............................................................
GOLD LEUC ADA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARI o 5 SPELTDA ................................................................ GOLD NIGE RIAEMPREENDIMENTOSIMOBIL IARlOS S PELTDA ..................................................................
GOLDLIMOGESEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ................................................................ GOLDNORUEGAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ..............................................................
GOLDLINHARESEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ............................................................... GOLDOCEANIAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPES/A ...................................................................
GOLDLISBOAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .................................................................... GOLDOREGONEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ..................................................................
GOLD LITUANIA EMPREENDIMENTOS IMOBIUARI o S SPELTDA ................................................................ GOLD PANAMA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPELTDA .................................................................
GOLD LOSANGELESEMPR EENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ......................................................... GOLD PARAIBAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .................................................................
GOLDLYONEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ....................................................................... GOLDPINKEMPREENDIMENTOSIMOBlLIARlOSSPELTDA ........................................................................
GOLDMADRIEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ..................................................................... GOLDPOLONIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .................................................................
GOLD MAUEMPR EENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ........................................................................ GOLD PORTOALEGREEMPRE END' MENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA .....................................................
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GOLD PORTO VELHO EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA. GOLD SUDAO EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

GOLD PORTUGAL EMPREEND'MENTOS IMOBlLIARlOS SPELTDA ............................................................. GOLD SU' CA EMPREENDIMENTOS lMOBlLIARl O S SPELTDA ......................................................................
GOLDPROPERTlESVILAGUILHERMESA ........................................................................................................ GOLDTEXASEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ......................................................................
GOLDPURPLEEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................... GOLDTURQUIAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................
GOLDRECIFEEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ..................................................................... GOLDTURQUOISEEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ............................................................
GOLDREDEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA .......................................................................... GOLDUBERABAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ...............................................................
GOLDRORAIMAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ............................................................... GOLDVALENCEEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................
GOLDSALVADOREMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ............................................................ GOLDVENICEEMPREEND'MENTOSIMOB'L'ARIOSSPELTDA ....................................................................
GOLDSANTACATARWAEMPREENDIMENTOSlMOBlLIARlOSSPELTDA .................................................. GOLDVIENAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ......................................................................
GOLDSANTIAGOEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .............................................................. GOLDVIRGINIAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ................................................................
GOLD SANTORINl EMPREENDIMENTOS IMOBILIARI O S SPELTDA ............................................................. GOLD WITHEEMPREENDIMENTOSlMOBILIARIOSSPES/A .........................................................................
GOLD SAOPAULOEMPREENDIMENTOSIMOBIL IARIOS S PELTDA ............................................................ GOLD YELLOWEMPREENDIMENTOSIMOBIL IARIOS S PES/A .....................................................................
GOLDSENEGALEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................ GOLDFARBlEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ..................................................................................
GOLD SI DNEYEMPRE ENDI ME NTOSIMOBILIARIOSSPE LTDA .................................................................... GOLDFARBlOEMPRE ENDIMENTO IMOBlLIARl O LTDA ................................................................................
GOLD SI KINOS E MPREENDIMENTOSIMOBI LI A RIOS SPELTDA ................................................................... GOLDFARBleMPRE ENDIMENTO IMOBILIARI O LTDA ................................................................................
GOLDSINGAPURAEMPREENDIMENTOSIMOBIUARIOSSPELTDA ........................................................... GOLDFARBBEMPREENDIMENTOIMOBIUARIOLTDA ................................................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)
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GOLDFARB16 EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA. GOLDFARB5 EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA.

GOLDFARBNEMPREEND'MENTOIMOB'LIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARBGEMPREENDIMENTOIMOBIUARIOLTDA ...................................................................................
GOLDFARBlgEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................ GOLDFARB7EMPREENDIMENTOIMOBlLIARlOLTDA ...................................................................................
GOLDFARBZEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA .................................................................................. GOLDFARBSEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ...................................................................................
GOLDFARBZOEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARBBUTANTACONSTRUCGESLTDA ...................................................................................................
GOLDFARBZIEMPREENDIMENTOIMOB'LIARIOLTDA ................................................................................ GOLDFARBINCORPORACOESECONSTRUCOESS/A .....................................................................................
GOLDFARBZZEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARBPDGZlNCORPORACOESS/A .........................................................................................................
GOLDFARBZSEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARBPDG3INCORPORA(;@ESLTDA .....................................................................................................
GOLDFARBZ7EMPREEND'MENTOIMOB'LIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARBPDGSINCORPORACOESLTDA .....................................................................................................
GOLDFARBZQEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARBSERVICOSFINANCEIROSIMOBILIARIOSLTDA ...........................................................................
GOLDFARB31EMPRE ENDI ME NTO IMOBILIARIOLTDA ................................................................................. GOLDFARB TATUAPE Co NSTRUCOESLTDA ...................................................................................................
GOLDFARBsSEMPRE ENDI ME NTO IMOBILIARIOLTDA ................................................................................ GOLDFARB VILA GUILHERM E CONSTRUC@ESLTDA .....................................................................................
GOLDFARB%EMPREENDIMENTOIMOBlLIARIOLTDA ................................................................................. GOMESFREIREEMPREEND'MENTOSIMOBILIARIOSLTDA .........................................................................
GOLDFARB38EMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................. GONDERlNCORPORADORALTDA .....................................................................................................................
GOLDFARB41EMPREENDIMENTOIMOBILIARIOLTDA ................................................................................ GRAJAUEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSLTDA .....................................................................................
GOLDFARB49EMPREEND'MENTOIMOB'LIARIOLTDA ................................................................................ GRANDLIFEBOTAFOGOEMPREENDIMENTOSlMOBILIARIOSLTDA ........................................................
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GREENVILLE B INCORPORADORA LTDA JULIANA INCORPORADORA LTDA

GREENVILLEE INCO RPORADOR A LTDA ............................................................................................................ J URm lNVESTI ME NTOSIMOBIUARIOSLTDA .................................................................................................
GR EENWLLEH INCOR PO RA DORALTDA ........................................................................................................... KAlAPO EMPREENDIMENTOSIMO BILIAR IOS LT DA .......................................................................................
GREENVlLLE” NCORPOR ADO RAS/A ................................................................................................................ KALAPALO EM PREE ND IMENTO S lMo BILIARIOSLTDA .................................................................................
GREENVILLEINCO RPOR A DORA LTDA ............................................................................................................... KAMAYURA EMPREENDIMENTOS IMOBI L IARI o s . LTDA ..............................................................................
HELICO NI A INCOR PORA DORALT DA ................................................................................................................. KANTAR URE . EMP REENDIMENTOS IMOBI L IARI O s . LTDA ..............................................................................
HOR Izo NTE lNCORPORADORA S PELTDA ........................................................................................................ KF AEMPREEN DIMENTOS IMOBlLIAR IOSLTDA ..............................................................................................
ICARAIVILLAG E EM PREE ND IMENTO S IMOBILIARIOSSPELTDA ................................................................. KIRMAYR NEGOCI O S IMOBILIARI OSSPELTDA ..............................................................................................
lLHAS G R EGASI N C OR Po RADO R ASP E LTDA .................................................................................................. Ko CHA B . INCORPORADO RA LTDA .....................................................................................................................
IMPE RATRIZ L E O POLDINA E MPR EENDIME NTOSIMOBI LlA RIOS LTDA ...................................................... KSC ZEMPREEN DIMENTOIMOBILIA R IO SP E LTDA .......................................................................................
INCOR PO RA DORAIPI TANGA LTDA ................................................................................................................... LAG O AALPHA E MP REE NDIM ENTO S I M OB ILIARIOSLTDA ..........................................................................
INPAR A G RA PROJETORESIDENCIALAMER ICA SPE LTDA ....................................................................... LBCEMP REE NDIMENTO IMOBI L I ARI O s PELTDA ...........................................................................................
l NPAR A G RA PROJETO . RESIDE NCI AL SANTO . AMAR O SPE . LTDA ............................................................ LN 39 INCOR PO RACAO . E EMPREE NDIM ENTOS LT DA ..................................................................................
ITAPAGIPE INCOR PO RADOR A LTDA .................................................................................................................. LN 8 lNCO RPOR ACA OE EMPRE ENDI M E NTOS LTDA .....................................................................................
JARDIM DAS . V ER TENTE S I NCORP O RADO RAS PE LT DA ................................................................................. LONDRESINCOR Po RADOR A LTDA ...................................................................................................................
JLOBROOKLI NE MP REENDIM ENTOI MOB IUARIOSPE LTDA ...................................................................... LORDEL LOEMPREEN DlMENTOSIMOBIUARIOSLTDA ..................................................................................
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Empresa (cont.)

MOSCOU INCORPORADORA LTDA.

MONSENHOR EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA

PDG 64 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S/A
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PDG SERVIGOS DE CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA

PDG SAO PAULO INCORPORACOES S/A

PDG SP 9 INCORPORAGOES SPE LTDA.
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)
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PDG SPE 13 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. POLIANA INCORPORADORA LTDA

PDG SPE17EMPR EENDIMENTOSIMOBIUARIOSLTDA ................................................................................ Po MP EU lNCORPORADORALTDA ....................................................................................................................
PDGSPE18EMPREEND'MENTOSIMOBILIARIOSLTDA ................................................................................ PRAIANOVAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARlOSLTDA ..............................................................................
PDGSPE19EMPREEND'MENTOSIMOBILIARIOSLTDA ................................................................................ PRIORENEGOCIOSIMOBILIARIOSLTDA .........................................................................................................
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PIRACANTOSINCORPORADORALTDA ............................................................................................................. SANTACRUZEMPREENDIMENTOSlMOBILIARIOSLTDA ..............................................................................
PITUACUINCORPORADORALTDA ..................................................................................................................... SANTAGENEBRAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSLTDA ......................................................................
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)

Empresa (cont.)

SPE CHL LXXXII INCORPORAGOES LTDA.

SPE CESARIO DE MELO 3600 INCORPORAGOES S/A.

SPE LARGO DO MACHADO 21 INCORPORAGOES LTDA.
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Lista de Empresas pertencentes ao Grupo PDG (“Recuperandas”)

Empresa Empresa (cont.)

SPE LUCIO COSTA 1700 INCORPORAGQOES LTDA. TERRAS DE BONITO EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE 03 LTDA

SPEMARQUESDESAOVICENTE187|NCORPORAC6ESLTDA .................................................................... TlRADENTESINCORPORADORALTDA ..............................................................................................................
SPEMARQUESDESAOVICENTEZINCORPORACCESLTDA ........................................................................ TOQUIOINCORPORADORALTDA .....................................................................................................................
SPEMOL38INCORPORAC6ESLTDA ............................................................................................................... VASSOURALEMPREEND'MENTOSIMOBILIARIOSLTDA ...............................................................................
SPEPDGLNllINCORPORACOESLTDA ........................................................................................................... VEGAINCORPORADORALTDA ...........................................................................................................................
SPEPDGMARECHALRONDONEMPREENDIMENTOSS/A ............................................................................ VICENTEFERRERINCORPORADORALTDA .......................................................................................................
SPERANGE L PESTANA256INCORPORACOESLTDA ..................................................................................... VILLAGERECREIO EMPREENDIMENTOS IMOBI LI A RIOS SA .........................................................................
SPERESERVAECOVILLE/OFFICEEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSA .............................................. VILLAGIOSPLENDOREEMPREENDIMENTOIMOBILIARIOSA ....................................................................
SPEVPA144|NCORPORAC@ESLTDA .............................................................................................................. VlRGINlAlNCORPORADORALTDA ....................................................................................................................
SPEVPAZMINCORPORACOESLTDA .............................................................................................................. VITALPALACIOMIRAFLORESINCORPORADORALTDA ................................................................................
SPRINGSEMPREENDlMENTO IMOBILIARI o SPELTDA .................................................................................. VITALITYEMPREENDIMENTO lMOBI LI A RIOSPELTDA ..................................................................................
STELLAMARISINCORPORADORALTDA ........................................................................................................... VITELIUSINCORPORADORALTDA .....................................................................................................................
STXROCKlODESENVOLVIMENTOIMOBILIARIOSA ..................................................................................... WAURAEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSLTDA .....................................................................................
TAGIPURUEMPREENDIMENTOSIMOBILIARIOSSPELTDA .......................................................................... ZMFBINCORPORACGESLTDA ........................................................................................................................
TALIAINC ORPORADOR ALTDA .......................................................................................................................... ZMFSINCORP o RACOESLTDA ..........................................................................................................................
TElxaRADEBARROSINCORPORADORALTDA ............................................................................................... ZMFglNCORPORACGESLTDA ..........................................................................................................................
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Lista de solicitacoes para elaboracao do RPA — relatorio preliminar de
atividades

No dia de 07 de marco de 2017, a PwC solicitou aos patronos das Recuperandas os seguintes documentos/informacoes em formato eletrénico:

1. Historico das empresas e SPEs desde o inicio das operacoes e conclusao das atividades (se for o caso), com endereco completo e seu respectivo
CNPJ - relatério do estado de cada uma das obras conduzidas pelas sociedades da PDG em recuperacao judicial, indicando necessariamente
(i) o % de sua conclusao, (ii) o % de unidades vendidas, (iii) os valores a receber dos promitentes compradores, (iv) os valores a serem pagos
ao banco financiador da obra, (v) os valores a serem pagos por eventuais distratos e (vi) o valor necessario para conclusao da obra;

2. Demonstragoes contabeis/financeiras (Balango Patrimonial, DRE, Fluxo de Caixa e Balancete de Verificacdo) dos 3 ultimos exercicios,
inclusive do ano de 2016;

3. Relacao de empregados (em exercicio e demissoes realizadas), informando-se, ainda o eventual pagamento de verbas rescisorias trabalhistas
desde o inicio da recuperagao;

4. Relacao de impostos e encargos sociais recolhidos e em aberto nos 3 altimos exercicios;
Organograma completo do Grupo PDG; e

6. Lista de credores em Word e em Excel com endereco completo.
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Demonstracao do resultado do exercicio (2013 a 2015)

Demonstragdes do resultado - PDG Realty S/A Empreendimentos e Participa¢cdes (Consolidado)

Em R$ mil 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Receita Liquida de Vendas 1.699.087 4.143.345 5.221.110
Custo dos Im6veis Vendidos (1.866.356) (3.432.151) (4.218.496)
(=) Lucro bruto (167.269) 711194 1.002.614
Despesas Gerais e Administrativas (258.747)  (361.910) (431.514)
Despesas Comerciais (156.713)  (198.670) (226.739)
Outras Receitas Operacionais 125.214 113.258 95.819
Outras Despesas Operacionais (1.360.730) (123.588) (192.472)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 113.380 97.038 80.484
(+/-) Despesas e receitas operacionais: (1.961.351) (546.983)  (760.604)
(=) Resultado Antes do Resultado Financeiro (2.128.620) 164.211 242.010
Resultado Financeiro (671.561) (485.659) (269.610)
(=) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro (2.800.181) (321.448) (27.600)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (42.301) (153.966) (125.657)
(=) Resultado Antes das Participacdes (2.842.482) (475.414)  (153.257)
Participacdo de Acionistas ndo Controladores 78.100 (53.829) (117.730)
(=) Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio (2.764.382)  (529.243) (270.987)

Fonte: PDG.com.br - http://ri.pdg.com.br/dow nload_arquivos.asp?id_arquivo=83BD77C8-0F86-436B-B07E-ACICE/FC5D69
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Balanco patrimonial (2013 a 2015)

Ativo

Balanco Patrimonial - PDG Realty S/A Empreendimentos e Participagdes (Consolidado)

Em R$ mil 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e Equivalentes de Caixa 604.093 1.091.948 1.353.348
Contas a Receber 2.227.031 4.495.579 5.460.048
Imoéveis a Comercializar 1.722.545 1.927.392 2.486.329
Despesas Antecipadas 9.137 17.243 29.328
Contrato de Mdtuo 69.871 67.229 54.410
Tributos Correntes a Recuperar 87.691 127.858 105.842
Tributos Diferidos 2.457 3.946 17.841
Outros Créditos 127.832 245.340 226.951
Total do Ativo Circulante 4.850.657 7.976.535 9.734.097
Caixa e Equivalentes de Caixa - - -
Contas a Receber 3.264.276 3.659.662 2.840.197
Imoéveis a Comercializar 1.798.701 2.364.729 2.370.859
Contas Correntes com Parceiros 119.975 155.025 184.450
Debéntures - 26.634 24.030
Tributos Correntes a Recuperar - 6.066
Outros Créditos 2.350 120.554 83.778
5.185.302 6.326.604 5.509.380

Investimentos 218.479 456.677 427.653
Outros Investimentos 473.465 555.611 462.574
Imobilizado Liquido 36.219 50.312 67.877
Intangivel 127.923 558.486 597.274
856.086 1.621.086 1.555.378

Total do Ativo Nao Circulante 6.041.388 7.947.690 7.064.758
Total do Ativo 10.892.045 15.924.225 16.798.855

Fonte: PDG.com.br - http://ri.pdg.com.br/dow nload_arquivos.asp?id_arquivo=83BD77C8-0F86-436B-B07E-ACICE7FC5D69
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Balanco patrimonial (2013 a 2015)

Passivo

Balango Patrimonial - PDG Realty S/A Empreendimentos e Participa¢cfes (Consolidado)

Em R$ mil 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Empréstimos e Financiamentos 1.735.042 1.258.415 1.487.165
Debéntures 958.829 496.659 196.502
Fornecedores 230.490 225.044 177.722
Credores por Iméveis Compromissados 174774 369.689 506.449
Adiantamento de Clientes 156.641 212.503 404.857
Obrigacdes Trabalhistas e Tributarias 291.548 239.847 214.995
Provisdes Tributarias Diferidas 103.990 295.279 380.965
Partes Relacionadas 9.135 32.040 34.008
Outras Obrigacdes a Pagar 2.778.039 2.092.407 1.348.150
ProvisGes para Contingéncias 128.735 - -
Total do Passivo Circulante 6.567.223 5.221.883 4.750.813
Empréstimos e Financiamentos 924.278 2.336.634 2.417.460
Debéntures - 902.150 1.263.894
Credores por Iméveis Compromissados 101.708 174582 216.927
Adiantamento de Clientes 147.514 359.392 357.938
Provisdes Tributarias Diferidas 171.781 154.117 151.470
Outras Obrigacbes a Pagar 319.349 1.467.775 2.127.232
Provisdes para Contingéncias 341.627 245.943 183.068
Total do Passivo Nao Circulante 2.006.257 5.640.593 6.717.989
Capital Social 4,917.843 4,907.843 4,907.843
Reserva de Capital 1.235.345 744163 838.296
Prejuizo Acumulado (4.218.933) (1.469.784) (1.042.510)
Total do Patrimonio Liquido 1.934.255 4,182.222 4.703.629
Participacao de Acionistas N&o Controladores 384.310 879.527 626.424
Total do Passivo 10.892.045 15.924.225 16.798.855

Fonte: PDG.com.br - http://ri.pdg.com.br/dow nload_arquivos.asp?id_arquivo=83BD77C8-0F86-436B-B07E-ACOCE/FC5D69
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Glossario
Termo Definicao/Significado
1Txx Primeiro trimestre do ano em questao (xx)
9MXX Periodo de nove meses findos em 20XX
AGO Assembléia Geral Ordinaria
AJ Administrador Judicial
AV Anélise vertical
BRL Reais ou R$, moeda corrente do Brasil
CEO Chief Executive Officer
CFO Chief Financial Officer
CPC Comité de Pronunciamento Contébil
CVM Comissao de Valores Mobiliarios
G&A Geral e administrativa
IAS International Accounting Standards

Recuperacgao Judicial - PDG
PwC

16 margo 2017
64

Este documento foi protocolado em 16/03/2017 as 20:53, é cépia do original assinado digitalmente por Tribunal de Justica de Sao Paulo e THIAGO PEIXOTO ALVES.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 1016422-34.2017.8.26.0100 e c6digo 2DE1COE.



fls. 38630

indice | Relatério Executivo | Anexos

Glossario
Termo Definicao/Significado
IASB International Accounting Standards Board
PO Initial Public Offering
ITR Informacdes trimestrais
PDD Provisao para devedores duvidosos
PIB Produto Interno Bruto
RMA Relatério Mensal de Atividades
SFH Sistema Financeiro de Habitacao
SFI Sistema de Financeiro Imobiliario
SpP Sao Paulo
SPE Sociedade de Proposito Especifico
VGV Valor Geral de Vendas
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Av. Francisco Matarazzo, 1400, Torre Torino - Agua Branca,
Sao Paulo - SP — Brasil
CEP: 05001-400

O termo “PwC” refere-se a rede (network) de firmas membro da PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL) ou, conforme o contexto determina, a cada uma das firmas
membro participantes da rede da PwC. Cada firma membro da rede constitui uma pessoa juridica separada e independente e que ndo atua como agente da PwCIL nem de qualquer
outra firma membro. A PwCIL nao presta servicos a clientes. A PwCIL nfo é responsavel ou se obriga pelos atos ou omissées de qualquer de suas firmas membro, tampouco controla o
julgamento profissional das referidas firmas ou pode obriga-las de qualquer forma. Nenhuma firma membro é responsavel pelos atos ou omissoes de outra firma membro, nem controla
o julgamento profissional de outra firma membro ou da PwCIL, nem pode obriga-las de qualquer forma.

©2017 PricewaterhouseCoopers Assessoria Empresarial Ltda. Todos os direitos reservados. Neste documento, “PwC” refere-se a PricewaterhouseCoopers Assessoria Empresarial Ltda.,
a qual é uma firma membro do network da PricewaterhouseCoopers International Limited, sendo que cada firma membro constitui-se em uma pessoa juridica totalmente separada e
independente.
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