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FATO RELEVANTE
Pedido de Recuperacéo Judicial

PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participa¢gdes (“PDG” ou “Companhia”), em
atendimento ao art. 157, §4° da Lei n° 6.404/76 e nos termos da Instrugdo CVM n° 358/02, vem
informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que ajuizara, nesta data, em conjunto com
mais de 500 sociedades cujo capital é integralmente detido pela Companhia, direta ou
indiretamente ou em que a PDG detém participagdes majoritarias ou minoritarias (“Grupo
PDG”), pedido de recuperacgdo judicial perante a Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo,
nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei n.° 11.101/05 e do art. 122, paragrafo Gnico da Lei
n° 6.404/76, em carater de urgéncia, e nos 0Orgdos societarios competentes das demais
sociedades do Grupo PDG (“Recuperacdo Judicial Grupo PDG”).

Conforme previamente divulgado, a Companhia iniciou em agosto de 2015, em conjunto com
seus assessores legais e financeiros, um processo de reestruturacdo de dividas com vistas a
reforcar o fluxo de caixa e otimizar a estrutura de capital das empresas integrantes do Grupo
PDG, de modo a preservar a sua capacidade de cumprimento das obrigac@es assumidas perante

credores e clientes (“Processo de Reestruturacdo”).

Também conforme anunciado ao mercado, o Processo de Reestruturacdo culminou, em maio de
2016, na celebracdo de um acordo de reestruturacdo com o Banco Bradesco S.A., Itai Unibanco
S.A., Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil S.A., executado nos meses subsequentes
(“Acordo de Reestruturacdo™). Em linhas gerais, o Acordo de Reestruturacdo, previa a

prorrogacdo de pagamentos de juros e amortizacdo de principal, a concessdo de um novo
financiamento destinado a cobrir despesas gerais e administrativas da PDG e o compromisso
das instituicGes financeiras de retomar a liberacdo de linhas de financiamento ja contratadas



e/ou analisar a possibilidade de contratar novas linhas de financiamento em beneficio de
empreendimentos imobiliarios desenvolvidos por empresas do Grupo PDG. Em julho de 2016,
0 Acordo de Reestruturacdo foi ampliado para abranger o Banco Votorantim S.A., que também
concordou com a renegociacdo do cronograma de vencimentos do seu crédito contra a
Companhia.

No entanto, o acordo ndo alcangou o efeito originalmente esperado e o Grupo PDG continuou a
enfrentar sérias dificuldades na gestdo e continuidade dos seus empreendimentos imobiliarios,
tais como o crescente nimero de distratos de unidades vendidas, a queda nas vendas em todo
Brasil, a interrupcdo de obras em andamento, o acumulo de dividas condominiais, de IPTU e
com fornecedores de produtos e servicos, e ainda o grande volume de ac6es judiciais movidas
por clientes, ex-clientes e funcionarios de prestadores de servico.

Mais recentemente, em 3 de novembro de 2016, a Companhia contratou a RK Partners como
novo assessor financeiro e iniciou, a partir de entdo, nova rodada de negocia¢fes com seus
principais credores para reestruturar sua estrutura de capital e para destravar as linhas de
financiamento aos empreendimentos imobiliarios, bem como redobrou os esforgos em outras
frentes de trabalho contempladas desde o inicio do Processo de Reestruturacdo, como a venda
de ativos, o descruzamento de participagfes societérias e a reducdo de custos operacionais e
administrativos.

Apesar desses esforcos e dos avancos alcancados, o Conselho de Administracdo ponderou que
ainda nao foi possivel encontrar, no ambito extrajudicial, uma solugdo sustentavel para a crise
financeira por que passa 0 Grupo PDG, e concluiu que o ajuizamento da Recuperagdo Judicial
Grupo PDG é a medida mais adequada, neste momento, para (i) continuar avancando, de forma
organizada e com prazos e procedimentos pré-definidos, com a coordenagdo de todos os
envolvidos no Processo de Reestruturacdo; (ii) possibilitar a manutencdo da normalidade
operacional das atividades da Companhia e suas controladas; bem como (iii) preservar o valor e
proteger o caixa da Companhia e de suas controladas.

Adicionalmente, o ajuizamento da Recuperagdo Judicial da PDG ocasionaria 0 vencimento
antecipado das operagOes financeiras de todo o Grupo PDG, incluindo a PDG Companhia
Securitizadora. Dessa forma, o ajuizamento da Recuperagdo Judicial da PDG Companhia
Securitizadora também € necessario para a implementacdo organizada do Processo de
Reestruturacdo acima descrito.

Nesse sentido, o ajuizamento da Recuperagéo Judicial Grupo PDG representa um novo passo na
continuidade do Processo de Reestrutura¢do, no qual o Grupo PDG buscara negociar com seus
credores e stakeholders uma solucéo abrangente e eficaz para a crise econdémico-financeira do
grupo. Durante toda a Recuperacéo Judicial Grupo PDG, o Grupo PDG envidara seus maximos



esforcos para preservar suas atividades comerciais e operacionais e cumprir compromissos com
clientes.

Conforme previsto na Lei das S.A., 0 Conselho de Administracdo aprovou a convocacao, de
imediato, de Assembleia Geral Extraordindria da Companhia para deliberar sobre a ratificacao
do pedido de recuperacéo judicial.

A documentacdo e as informacdes relativas as matérias que serdo deliberadas na Assembleia em
guestdo, notadamente as informacdes exigidas na Instrugdo CVM n° 481/09, ficardo a
disposicdo na sede da Companhia, na pagina de Relagcbes com Investidores da Companhia
([http://ri.pdg.com.br/]), e no site da Comissao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br) assim
que a referida assembleia for convocada.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2017.

Vladimir Ranevsky
Diretor Presidente, Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores
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