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Sdo Paulo, 11 de Maio de 2016: a PDG Realty S.A. (PDGR3) anuncia hoje seus resultados do primeiro trimestre de
2016. Fundada em 2003, a PDG desenvolve projetos para diversos segmentos e diferentes publicos, atuando na
incorporacdo, construcdo e nas vendas de empreendimentos residenciais, comerciais e loteamentos.
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Resultados do 1T16

Destaques do Resultado e Eventos Recentes

Pelo sétimo trimestre consecutivo, a PDG obteve reducao da
divida liquida, atingindo R$111 milhGes no primeiro trimestre
de 2016. (pagina 21)

Queda de R$272 milhdes no saldo da divida SFH entre 0 4T15 e
0 1T16. (pagina 20)

A alavancagem total da Companhia, incluindo a divida financeira
liqguida e o custo a incorrer, foi reduzida em R$125 milhdes no
1T16. (pagina 20)

Vendas brutas de R$403 milhdes no trimestre, com vendas
liquidas de R$97 milhdes, 52% acima do valor registrado no 4T15.
(pagina 7)

Os distratos totalizaram R$306 milhdes no trimestre, reducao de

37% em relagdao ao 4T15 e de 34% em relagio ao 1T15.
(pagina 7,8 e9)

As vendas a vista atingiram R$82 milhGes no 1T16,
representando 20% das vendas brutas do trimestre. (pagina 7)

As despesas gerais e administrativas encerraram o primeiro
trimestre 8% abaixo do 4T15 e 22% abaixo do 1T15.
(péginas 17 e 18)

Eventos Recentes:

Assinatura, no inicio de maio, do memorando de
entendimentos com os grandes credores para reestruturacao
de aproximadamente 60% da divida bruta da Companhia,
equivalente a R$3,7 bilhdes. (piginas 3 e 19)

Também em maio deste ano, foi celebrado o contrato de venda
da totalidade da participacao da PDG na REP. No total, a PDG
recebera o equivalente a R$34 milhdes em unidades
imobiliarias, além de reduzir em R$237 milhdoes seu
endividamento liquido. (paginas 3 e 19)
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Mensagem da Administracao "u"n PDG

No Ultimo dia 04 de maio, demos um passo crucial no processo de reestruturagdao de dividas da
Companhia com a assinatura do Memorando de Entendimentos para reestruturacdo de dividas com nossos
quatro maiores credores (Banco do Brasil, Bradesco, CEF e Ital Unibanco). O acordo abrange
aproximadamente R$3,7 bilhdes (data base: dez/15), representando 60% da divida bruta da Companhia, e
tem como objetivos principais: (i) equacionar as necessidades de financiamento da Companhia e; (ii)
readequar os vencimentos das dividas com os Bancos a perspectiva de fluxo de caixa futuro.

Entre as principais medidas previstas no acordo estdo:

» 0 alongamento das dividas corporativas em 48 meses, com pagamento de juros e amortizacoes em
uma Unica parcela (bullet),

+ a concessdao de novos financiamentos pelos bancos para custear as despesas gerais e
administrativas da Companhia, com vencimento em trés anos e taxa de juros equivalente a nova
taxa de juros prevista para as demais dividas corporativas;

- a possibilidade de concessdo de financiamentos para cobrir os custos e despesas para finalizagao
de obras e comercializacdo dos projetos financiados pelos credores envolvidos no acordo.
Adicionalmente, os atuais vencimentos das dividas de financiamento a produgdo deverdo ser
prorrogados por um periodo de 12 a 24 meses;

» a participacdo de um de nossos acionistas, Vinci Partners, no financiamento das despesas gerais e
administrativas da Companhia.

Além disso, os Bancos concederam um standstill formal a Companhia, pelo prazo de 60 dias, sujeito a
apreciagdo dos respectivos comités de crédito.

A implementacdo das medidas previstas no acordo estda condicionada a assinatura dos contratos
definitivos, que esperamos celebrar nos proximos 60 dias.

Em linha com nossa estratégia de venda de ativos e reducdo da alavancagem, também no dia 04 de
maio, celebramos o contrato de venda da totalidade de nossa participacao (58%) na REP para a LDI. No total,
a PDG receberad o equivalente a R$34 milhdes em unidades imobilidrias localizadas em Sdo Paulo. A venda
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reduzird o endividamento liquido da Companhia em R$237 milhdes (data base dez/15). Hﬁ.l
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Mensagem da Administracao "u"n PDG

A conclusdo desta operacao esta sujeita a aprovagdo das autoridades de defesa da concorréncia e de
determinados credores da REP e da PDG.

Ainda em relacdo a reestruturacdo das dividas da Companhia e a venda de ativos, seguimos em
negociacdes com o Grupo Votorantim para alienacdo de um conjunto de projetos, conforme divulgamos em
janeiro deste ano, e esperamos concluir a operacdo ao longo do segundo trimestre.

Em relagdo a parte operacional, podemos destacar mais um trimestre de geracdo de caixa positiva,
reduzindo o endividamento liquido em R$111 milhdes, demonstrando que a Companhia continua no caminho
certo para acelerar a desalavancagem. Este é o sétimo trimestre consecutivo de geracdo de caixa operacional
positiva, acumulando mais de R$1,5 bilhdo de reducao de divida liquida desde o 3T14.

As vendas brutas totalizaram R$403 milhdes neste trimestre, reducao de 44% em relacdao ao 1T15.
Porém, os distratos cederam, passando de R$465 milhdes no 1T15 para R$306 milhdes no 1T16, uma reducao
de 34% no periodo. Com isso, as vendas liquidas totalizaram R$97 milhdes no trimestre, 61% abaixo do 1T15,
porém, 52% acima do 4T15.

Ainda que o primeiro trimestre do ano seja historicamente mais fraco, as vendas a vista totalizaram
R$82 milhdes, representando 20% das vendas brutas.

Mesmo sem a realizacdo de campanha de vendas no trimestre, a revenda de unidades distratadas
durante o periodo ficou acima dos 30%, média que vem se mantendo ao longo do tempo, comprovando a
resiliéncia da demanda e a qualidade das unidades disponiveis para revenda.

Reflexo da manutencdo do cendrio macroecondmico mais dificil e da restricdo de crédito enfrentada
pelo setor, além do menor nimero de entregas realizadas nos Ultimos trimestre, o volume de unidades
repassadas caiu 57% em relacao ao 1T15, somando 1.823 unidades ou R$393 milhdes durante o 1T16.

Dando andamento ao plano de reducdo do risco de execucdo da Companhia, o custo a incorrer
encerrou o periodo em R$765 milhdes, reducdo de 47% em relacdo ao mesmo trimestre do ano passado.

Neste trimestre entregamos mais 2 projetos, que juntos somam 1.444 unidades e R$147 milhdes em

VGV. Desta forma, encerramos o 1T16 com 42 projetos em andamento.
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Mensagem da Administracao ""n PDG

As despesas gerais e administrativas atingiram R$55 milhdes, queda de 22% em relacdao ao 1T15, fruto
da rigida disciplina no controle de custo e constante readequacdo da estrutura. Encerremos o trimestre com
1.315 colaboradores, reducao de 22% em relagdo ao 4T15 e de 65% em relagao ao 1T15.

J4 o saldo de divida SFH foi reduzido em R$272 milhdes, ou 16% em relagdo ao 4T15. A alavancagem
total da Companhia, incluindo a divida liquida e o custo a incorrer, segue caindo trimestre a trimestre, com
queda de 54% ou R$7,2 bilhdes desde o final 2012, e de R$125 milhdes entre 0 4T15 e o 1T16, diminuindo
sistematicamente a complexidade operacional e o risco de execucao de nossos ativos.

Os Ultimos acontecimentos demonstram que a Companhia estd passando por uma das fases mais
importantes de seu processo de reestruturacao, e temos obtido importantes vitorias, principalmente na venda
de ativos, na reestruturacdo das dividas e na desalavancagem. Ainda que o cenario econdmico continue a
impor grandes desafios comerciais ao setor, o alivio da pressao sobre o caixa da companhia com o acordo de

reestruturacdo das dividas permitird enfrentarmos este periodo com maior seguranca.

Resultados do 1T16 ’_“‘H-l 5




Indicadores Operacionais e Financeiros .::: PDG 7

% A partir do inicio de 2014, passamos a divulgar nossos resultados operacionais também em IFRS10, em adicdo ao
critério proporcional a participacdo da PDG em cada empreendimento. As informacoes financeiras estdo todas em

IFRS10.

1T16 1T16

VGV Langado Total - R$ mihdes

VGV Langado PDG - R$ mihdes
Empreendimentos Langados

Numero de Unidades Langadas - %PDG

23 n.m.
1 n.m.

n.m.
n.m.

o o oo
o o oo

1T16 1T16

Vendas Brutas %PDG - R$ mihGes -19,7% 551 -26,9%
Vendas Liquidas Contratadas %PDG - R$ mihdes 97 248 -60,8% 64 51,6%
Numero de Unidades Vendidas Liquidas %PDG 220 907 -75,7% 257 -14,4%
Estoque a Valor de Mercado %PDG - R$ mihdes 2.778 3.000 -7,4% 2.967 -6,4%
1T16 1T16
iio (1)
Resultado do Exercicio 1T16 1T15 vs. 1T15 4T15 vs. 4T15
Receita Operacional Liquida - R$ mihdes 140 661 -78,8% 130 7,4%
Lucro (Prejuizo) Bruto - R$ mihdes (16) 103 n.m. (217) n.m.
Margem Bruta - % -11,4 15,6 -2.700 bps -166,8 +15.540 bps
Margem Bruta Ajustada - % 3,9 23,9 -2.000 bps -149,4 +15.330 bps
Margem EBITDA - % - 7,2 n.m. - n.m.
Lucro (Prejuizo) Liquido - R$ mihdes (410) (162) 153,9% (1.969) -79,2%
Margem Liquida - % - - n.m. - n.m.
1T16 1T16
- (1)
Resultado de Exercicio Futuro 1T16 1T15 vs. 1T15 4T15 vs. 4T15
Receita Liquida de Vendas a Apropriar - R$mihdes 703 1.444 -51,3% 722 -2,6%
Custo de Vendas a Apropriar - R$ mihdes (481) (1.022) -52,9% (497) -3,2%
Lucro Bruto REF - R$ mihdes 222 422 -47,4% 225 -1,3%
Margem Bruta REF - % 31,6 29,2  +240 bps 31,2 +40 bps
1T16 1T16
N (1)
Balango Patrimonial 1T16 1T15 vs. 1T15 4T15 vs. 4T15
Disponibilidades - R$mihdes 373 881 -57,7% 604 -38,3%
Divida Liquida - R$mihdes 5.440 6.367 -14,6% 5.551 -2,0%
Patriménio Liquido - R$mihdes 1.939 4.969 -61,0% 2.385 -18,7%
Divida Liquida (ex-Apoio a Produgdo) / Patrimdnio Liquido (%) 161,1 46,7 +11.440 bps 118,7 +4.240 bps
Ativos Totais - R$ mihGes 10.139 15.185 -33,2% 10.958 -7,5%

Obs: (1) Resultados Financeiros consideram IFRS 10.
VGV %PDG refere-se apenas a parcela correspondente a participagdo da Companhia, excluindo parceiros.
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Desempenho Operacional — Lancamentos e Cancelamentos .:.: PDG

# Por mais um trimestre, nenhum lancamento foi realizado, e todos os esforgos permaneceram voltados para
monetizacao dos ativos, reducdo de custos e readequacao dos passivos da Companhia.

Desempenho Operacional — Vendas

% No primeiro trimestre, a Companhia registrou vendas brutas de R$403 milhdes (considerando as revendas
realizadas no mesmo trimestre do distrato), 27% inferior ao valor registrado 4T15, e 44% menor que o
1T15, ocasido em que foi realizada a campanha de vendas “Na Ponta do Lapis.”

% As vendas liquidas atingiram R$97 milhOes neste trimestre, reducao de 61% em relagdo ao 1T15, porém,
com alta de 52% em relacdo ao 4T15, mesmo sem a realizagdo de nenhuma campanha de vendas no
periodo.

% As vendas a vista atingiram R$82 milhdes no 1T16, representando 20% das vendas brutas do trimestre.

# Os distratos totais atingiram R$306 milhdes neste trimestre, 37% abaixo do valor registrado no trimestre
anterior, e 34% abaixo do valor registrado no 1T15. Apesar da maior resiliéncia dos distratos neste primeiro
trimestre, as restricoes nas condicGes de crédito, a escassez de funding, o aumento nas taxas de
financiamento e a deterioracdo no cenario econdmico, podem afetar negativamente os distratos no decorrer
do ano.

Performance de Vendas - VGV %PDG em R$ milhdes

ORevenda dentro do trimestre

mValor Liquido de Revenda

-44%

1T15 2T15 3T15 4715 1T16 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

Vendas Brutas Distratos Vendas Liquidas

Resultados do 1T16 ’_“‘H-l 7




Vendas Liquidas por Produto %

PDG -

VGV
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Média Renda
30%

Média Alta

Renda
14%

Loteamento
16% Econémico
23%

Vendas Liquidas por Regidao — % vGv

Alta Renda
20%

iT15

MG/

Sao Paulo
24%

1T16
Rio de

Janeiro -~ MG/

Nordeste
12%

Desempenho Operacional — Distratos e Revenda

= PDG

Econdmico

24%

# Do total de unidades distratadas no 1T16, 94% corresponde a empreendimentos com mais de 60% das unidades
vendidas, reforcando que os distratos continuam a ocorrer em produtos com boa liquidez e, portanto, com boa

velocidade de revenda.

Distratos no 1T16 por Faixa de Venda e Ano de Entrega

R$ milhges

Faixa de Venda Entrega em 2016 Entrega em 2017 Entrega apés 2017 Total Distrato

Até 20%
Entre 21 e 40% 1 0,6 - -
Entre 41 e 60% - - - -
Entre 61 e 80% 226 48,0 40 83
Entre 81 e 99% 777 184,7 57 26,6
TOTAL 1.004 233,2 97 34,9

Resultados do 1T16

58 134 58 134
- - - - 1 06
- - 12 54 12 5,4
8 2,4 14 4,4 288
26 9,3 9 3,2 869 8
34 11,7 o3 26,3 1.228 306,1
94%
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Desempenho Operacional — Distratos e Revenda

= PDG

# Considerando os distratos por safra de venda, 68% dos distratos ocorridos no 1T16 foram de unidades vendidas

antes de 2013, quando a andlise de crédito era menos criteriosa.

Dos R$306 milhdes distratados no 1T16, R$98 milhdes (o equivalente a 32%) foram revendidos dentro do mesmo
trimestre, comprovando a boa performance nas revendas e a liquidez do nosso estoque.

E importante reforcar que, praticamente todas as revendas sdo finais, pois historicamente, menos de 4% das
revendas de distratos geram novos cancelamentos.

Distrato por Safra de Venda - 1T16 Evolucdo dos Distratos e Revenda — R$ milhdes

47%
45%

10/
38% 39%

32%

515
487
465 447
168 230 306
Pré 2013 98
68%
279 257 08

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

M Distratos B Revenda dentro do trimestre

N

% distratos revendidos dentro do trimestre

% No grafico abaixo, a curva média de revenda se manteve em um nivel elevado, atingindo 80% apds 12 meses do

100%

90% -

80% -

70% -

60% -

50% -

40% |

30% -

20% -

10%

Resultados do 1T16

ato do distrato.

Mesmo com os descontos concedidos por meio de campanhas de vendas e vendas a vista, continuamos
recompondo uma parcela relevante da inflagdo acumulada no periodo entre a venda original e a revenda, com um
preco médio 5% acima do VGV original distratado.

Para garantir que a Companhia mantenha o bom indice de revenda de distratos registrado até agora,
continuaremos focando em diversas acdes comerciais, entre as quais: realizacdo de campanha de vendas,
concessao de descontos para vendas a vista, financiamento direto de até 20% do valor de repasse, entre outras.

Curva Média de Revenda — unidades Preco de Revenda

12 meses Acumulados — R$ milhGes

+5%
80% 1.443,5

68% 70% 71% 7090

-19%
o
+29% 1.176,1
1.119,2
Abril/2015 a Margo/2016 ] [

66%
o

Més1 Més2 Més3 Més4 Més5 Més6 Més7 Més8 Mé9 Més10 Més 11 Més 12 VGV Original VGV VGV Revendido
Distratado atualizado

INCC
NE
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Desempenho Operacional — Vendas sobre Oferta (VSO) .:.: PDG

% Analisando a venda sobre oferta (VSO) trimestral sob o conceito de estoque efetivamente disponivel, ou seja, o
VSO de vendas brutas, o indice atingiu 14% no periodo.

% A equipe comercial da PDG vem obtendo bom desempenho nas vendas de estoque, e foi responsavel por 65% das
vendas brutas realizadas no 1T16.

% A velocidade de vendas liquidas do trimestre ficou em 3%, 1 p.p. acima do valor registrado no 4T15, porém, 5
p.p. abaixo do valor registrado no 1T15, ocasido em que foi realizada a campanha de vendas “Na Ponta do Lapis”.

Quadro de Vendas sobre Oferta (VSO) - R$ milhdes

R$ milhdes

I N

Estoque Inicial 3.000 2.965 2.901 2.967
(-) Cancelamentos - 63 - -
=Estoque Efetivo 3.000 2.902 2.901 2.967
(+) Lancamentos 0 0 0 0
(-) Vendas Liquidas 71 169 64 97
Vendas Brutast® 518 685 551 403
Distratos") 447 515 487 306
(+) Ajustes ( 37 168 130 -92
Estoque Final 2.965 2.901 2.967 2.778
VSO Trimestral (Venda Bruta) 17% 24% 19% 14%
VSO Trimestral (Venda Liquida) 2% 6% 2% 3%

(1) Vendas Brutas e Distratos consideram revendas realizadas no mesmo trimestre;

(2) O ajuste de R$92 milhGes negativos refere-se, principalmente, ao descruzamento de parcerias e descontos nas vendas.

Desempenho Operacional — Vendas sobre Oferta (VSO)

# A velocidade de vendas sobre oferta por praga mostra que as regiGes fora no eixo RJ-SP vém apresentando um
bom desempenho, atingindo um VSO médio de 22% no 1T16, enquanto as regides de Sdo Paulo e Rio registraram
um VSO médio de 15% no periodo. Ressaltamos que o produto comercial foi separado intencionalmente do
produto residencial, por possuir uma dinamica propria de vendas.

% Além do momento mais dificil enfrentado pelo setor, a auséncia de campanhas de vendas e acdes de marketing
também afetaram o desempenho das vendas no periodo.

Quadro de Vendas sobre Oferta (VSO) por Regiao

ix . VSO - Vendas Brutas
Regido (ex-Comercial)
1T15 2715 3T15 4115 1T16

SAO PAULO 26% 17% 24% 19% 15% . VSO SP e RJ 15%

RIO DE JANEIRO 18% 19% 33% 30% 16%

MG/ES 29% 71% 25% 13% 22%

NORTE 22% 30% 31% 23% 18%

NORDESTE 27% 22% 34% 27% 21% - VSO (ex-SP e RJ) 22%
SUL 34% 24% 43% 29% 33%

CENTRO-OESTE 44% 25% 25% 30% 24%

TOTAL (EX-COMERCIAL) 26% 21% 29% 23% 18%

COMERCIAL 4% 3% 2% 2% 1%

TOTAL 22% 17% 24% 19% 14%

Resultados do 1T16 ’_“‘H-l 10
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Desempenho Operacional — Estoque ':': PDG

% O estoque total a valor de mercado fechou o trimestre em R$2.778 milhdes, queda de 6% em relagao
ao final de 2015. Nos ultimos 12 meses, a queda no estoque foi de 7%.

% O numero de unidades totais em estoque passou de 7.431 no 4T15 para 7.023 no 1T16, queda de 5%.
Em relacdo ao 1T15, a queda no estoque total foi 22% em nimero de unidades.

% Considerando apenas as unidades concluidas até o final de 2015, a queda do estoque nos ultimos 12
meses foi de 25% em VGV e de 31% em numero de unidades, refletindo o éxito dos esforgos da
companhia em monetizar o estoque gerador de caixa imediato.

Estoque a Valor de Mercado - R$ milhdes Unidades em Estoque
Estoque .
; que a Valor de Mercado - Total: -7% Unidades em Estoque - Tota: -229,
stoque a Valor de Merc i : 2
ado - Entregue até . Unidades e
gue até 2015: -259, M Estogue — Entregue até 2015: -319%
8.988 9.042
3.001 2.965 2.901 2.967 6%
- 2,778 7.858
2.047 2.063 7.431 5%
767 733 623 1.402 7023
1.095 g, :
1.195 1.574 1.447 2.536 89
476 354 638 1.849 8% 2730
349
-26% 258 811 30%
+1%
+9%
- H o
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16
B Entregue até 2014 = Entregue em 2015 * Entrega em 2016 ' Entrega Apo6s 2016 H Entregue até 2014 ¥ Entregue em 2015 ' Entrega em 2016 " Entrega Apds 2016

% Os estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro juntos, atualmente concentram 44% do estoque da
Companhia, excluindo o produto comercial. Aproximadamente 73% do estoque, excluindo o produto
comercial, estd concentrado em projetos que apresentam excelente liquidez, com mais de 60% do
projeto vendido.

Estoque por Faixa de Vendas e Regidao

VGV em R$ milhGes

Até 0% De 60.280% De 80.299%

SKO PAULO 625 267,9 763 2415 1176 398,2 2564 907,6 EEL -
RIO DE JANEIRO 184 154,9 119 37,3 379 117,8 682 309,9 11%

MG/ES - - 19 7,0 25 50 44 12,0 0%

NORTE - - 274 141,6 460 189,3 734 330,9 12%
NORDESTE 457 125,6 - - 279 169,7 736 295,2 1%

suL 1 13 67 23,1 180 72,2 248 96,7 3%
CENTRO-OESTE - - 448 87,0 86 19,1 534 106,1 4%

TOTAL (Ex-Comerecial) 1.267 549,7 1.690 537,5 2585 971,2 5542 2.058,5 74%

% Total (Ex-Comerecial) 27% 26% 47% 100%
COMERCIAL 1.064 539,3 89 32,7 328 147,3 1.481 7192 26%__99% SP e RJ
TOTAL 2331 1.089,0 1779 570,2 2913 1.1185 7.023 27777 100%

% Total 39% 21% 40% 100%

Resultados do 1T16 ’_“‘H-l 11




Desempenho Operacional - Estoque

= PDG

CONCLUIDOS ENTREGA EM 2016 ENTREGA EM 2017 ENTREGA APOS 2017 TOTAL
FAIXA DE VENDAS

Até 20%

Entre 21 e 40%

Entre 41 e 60%

Entre 61 e 80%

Entre 81 e 99%
TOTAL

o ve | 0w v | 0w v | ow Vo | oo Vo |
101 70,7 - - - - 941 364,2 1.042 434,9

2 1,0 - - 151 35,1 20 59,8 173 95,8

14 6,1 15 52,7 673 254,5 414 245,0 1.116 558,2

1.194 353,6 314 80,8 94 36,9 177 98,9 1.779 570,2

2.417 892,9 236 124,9 154 63,3 106 37,4 2.913 1.118,5

3.728  1.324,3 565 258,4 1.072 389,7 1.658 805,3 7.023  2.777,7

Estoque por Faixa de Vendas e Ano de Entrega

16%
3%
20%
21%
40%
100%

% O estoque disponivel para comercializagdo apresenta boa liquidez de mercado: (i) 71% esta

concentrado em produtos residenciais (excluindo MCMV, Loteamento e Comercial); e (ii) 48% do

estoque ja esta concluido (gerador de caixa imediato), dos quais 68% esta localizado em Sdo Paulo e

Rio de Janeiro.

#« Do total do estoque concluido (48%), 94% esta concentrado em projetos com faixa de vendas acima

de 60%, sendo: (i) 27% com faixa de vendas entre 61% e 80% e; (ii) 67% com faixa de vendas entre

81% e 99%.

Estoque por Produto - %vGv

Loteamento MCMV
3% / >

Média-Alta
Renda
11%

Média Renda
17%

Resultados do 1T16

0,

Comercial
25%

Econdmico
35%

Estoque por Ano de Entrega - % VGV

2018 em
diante
29%

Concluido
48%




Desempenho Operacional — Banco de Terrenos

=* PDG

% O banco de terrenos totalizou R$7,2 bilhdes em VGV potencial (%PDG) no final do primeiro trimestre

de 2016, representando 18.337 unidades.

# Em comparagao com o 4T15, o banco de terrenos sofreu queda no VGV potencial (%PDG) de R$1,5

bilhdo, principalmente em decorréncia de distratos de terrenos ocorridos no periodo, sem impacto no

caixa da Companhia.

% A Companhia continuard focada em vender e distratar terrenos que ndo se enquadram em sua

estratégia.

Banco de Terrenos - Unidades e VGV

Norte
5%

es

Alta Renda 423 2,3% 565  7,8% 565 7,3% 1.335.469

Média Alta Renda 1.632  8,9% 1.516  21,0% 1.516 19,6% 929.190

Média Renda 2,443 13,3% 1.258  17,4% 1.536 19,9% 515.077 Nordeste
Econdmico 6.333  34,5% 1.658  23,0% 1.658 21,5% 261.822 25%
Residencial 10831  59,1% 4.998  69,3% 5.276 68,3% 461.439

Comercial 388  2,1% 82 11% 82 1,1% 212333

Loteamento 7.118 388% 2132 29,6% 2371 30,7% 299.439

Total 18.337 - 7.212 - 7.729 - 393.281

Desempenho Operacional — Painel de-risking

Banco de Terrenos por Regiao
%VGV PDG

% Durante o primeiro trimestre, 2 habite-ses foram expedidos, totalizando VGV de R$147 milhdes e

1.444 unidades.

Habite-ses - 1T16

Entregas 2016 - Habite-se

Empreendimento Habite-se Regido Produto VGV Total (rs mm) VGV PDG rs mm) Unidades PDG Preco Médio (rs mi
Projetos com Gestéo Financeira PDG
RESIDENCIAL BOSQUES DA ITALIA 1T16 Sao Paulo Interior Econ6mico 78,2 78,2 504 155,2
CITTA MARIS I 1T16 Pard MCMV 68,4 68,4 940 72,7
TOTAL PDG 1T16 2 146,6 146,6 1.444 -

Resultados do 1T16
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Desempenho Operacional — Painel de-risking .::: PDG

Projetos em andamento — Cronograma de Habite-se

% Temos 42 projetos em andamento, sendo 68% na regido Sudeste e 56% projetos residenciais (ex. MCMV,

Comercial e Loteamento).

42
37
24
|| ||| “\ 19
II ‘ii

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

Obs.: Projetos em andamento ao final de cada trimestre. Apenas projetos com gestdo financeira PDG.

Distribuicao por Regiao - % vGv

Norte
5%

Nordeste
20%

Sudeste
68%

Desempenho Operacional — Averbacoes

15 43
Ili 8 7

4T17 1T18 2T18 3T18 4T18

Distribuicao por Produto - % vGv

Média Renda
14%

% Durante o 1T16, averbamos 1.912 unidades, queda de 35% em relagdo ao trimestre anterior.

Averbagoes - unidades

6.071
5.046
-35%
2.635 2.923
III III 0
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

Resultados do 1T16

Obs.: o gréfico considera apenas unidades averbadas de projetos com gestdo financeira PDG. ’_HAH-l




Desempenho Operacional — Dados Historicos

= PDG

% Ao final do 1T16, a Companhia possuia 42 projetos em andamento, com um total de 10.933 unidades, sendo 887
(8%) pertencentes ao Programa Minha Casa Minha Vida, e 10.046 unidades (92%) em unidades residenciais (ex-

MCMV), comerciais e loteamento.

# Projetos # Total Unidades # Unidades PDG

Lancamentos(®) 714 159.629
Concluidos® 672 148.696
Em Construcdo®® 42 10.933

153.053
143.398

9.655

(1) Historico de langamentos até margo/2016 - Liquido de cancelamentos
(2) Projetos com Habite-se ao final de mar¢o/2016

(3) Projetos em construcéo ao final de marco/2016

Projetos Concluidos # Projetos # Total Unidades # Unidades PDG

Residencial, Comercial e Loteamento (ex- MCMV) 404 89.810 88.585
MCMV - crédito Associativo 268 58.886 54.813
Total 672 148.696 143.398
Projetos em Construcao # Projetos # Total Unidades  # Unidades PDG

Residencial, Comercial e Loteamento (ex- MCMV) 38 10.046 8.875
MCMV - crédito Associativo 4 887 780
Total 42 10.933 9.655

Obs: Obras sob gest&o financeirada PDG

Desempenho Operacional — Repasse

# No 1T16, foram repassadas 1.823 unidades, equivalentes a R$393 milhdes.

% Em virtude da restricao de funding dos bancos, da deterioracdo do cenario econémico e dos apertos de
crédito (aumento de taxas de juros e diminuicao do limite maximo financiado), além do menor volume
de entregas registrado nos ultimos meses, o nimero de unidades repassadas vem diminuindo.

Repasse por Trimestre - VGV e Unidades

4.273

1T15 2T15 3T15 4715 1T16
= VGV (R$ milhdes) ——Unidades
Resultados do 1T16




Desempenho Operacional — Repasse

= PDG

Matéria Prima para Repasse - unidades

6.071
5.116 5.046
3.765 4.273
* 3.421 3.470 3,
2.635 2.923 3.426 3.034
1.912
976 1.444
Habite-se Averbagiao Repasse
m1iT15 = 2T15 = 3T15 4T15 1T16

Desempenho Economico Financeiro

Margem Bruta

% No primeiro trimestre, a margem bruta continuou sendo pressionada pela concessao de descontos, principalmente
por conta das antecipagbes de parcelas e das vendas a vista.

R$ milhdes em IFRS

Margem Bruta 1T16 1T15 Var. %
Receita Liquida 140 661 -79%
Custo (156) (558) -72%
Lucro (Prejuizo) Bruto (16) 103 -115%
(#+) Juros Capitalizados no Custo 21 55 -61%
Lucro Bruto Ajustado 5 158 -97%
Margem Bruta -11,4% 15,6% -27,0 pp
Margem Bruta Ajustada 3,9% 23,9% -20,0 pp

Resultado de Exercicios Futuros (REF)

% A margem bruta a apropriar segue aumentando, refletindo as entregas de projetos mais antigos, com margens
menores, e 0 consequente aumento da relevancia de projetos lancados apds 2012, com margens acima de 30%.
Ao final do 1T16, a margem bruta REF era de 31,6%, alta de 0,4 p.p. em relagdo ao 4T15.

% O cronograma previsto para apropriacdo do lucro bruto REF no resultado da Companhia é de 45,5% em 2016, e
42,6% em 2017, e 11,9% de 2018 em diante.

R$ milhdes em IFRS

Receita de vendas a apropriar 717 736 1.848
(-) Impostos sobre as vendas a apropriar * (14) (14) (43)
Receita liquida REF 703 722 1.805
(-) Custo de vendas a apropriar (481) (497) (1.263)
Lucro bruto REF 222 225 542
Margem bruta REF 31,6% 31,2% 30,0%
Juros capitalizados 107 115 116
Agio da Agre 24 27 18
Margem bruta REF Ajustada** 12,9% 11,5% 22,6%

* Estimamos a despesa com Pis e Cofins para melhor visualizagdo da Margem bruta REF

Resultados do 1T16

** A margem REF ("Backlog") se diferencia da margem bruta reportada no resultado pois a mesma n&o inclui os efeitos
de juros capitalizados e amortizagdo do agio decorrente da combinagdo de negécios realizada em 2010 coma Agre.

Cronograma de apropriacao do REF

2016
45,5%

2017
42,6%

2018
11,9%




Desempenho Economico Financeiro

= PDG

Evolucdo da Margem Bruta REF

31.6%

+240 bps
31.2%
30.9%
+40 bps
29.7% +30bps
29.2% 120 bps
l ﬂm
1T15 2T15 3T15 4T15

1T16

Resultado de Exercicios Futuros (REF) — Quebra por Safra

% Os projetos lancados apds 2012, com margem bruta de 32%, ja representam 87% do lucro bruto REF total e vém
aumentando gradativamente sua relevancia a medida em que os projetos de safras anteriores a 2013 vdo sendo

entregues.

R$ milhdes em IFRS

(Projetos até 2012 e pds 2012) 2012 2012
Receita Liquida REF 99 604 703
(-) Custo de vendas a apropriar (70) (411) (481)
Lucro bruto REF 29 193 222
Margem bruta REF 293% 320% 31,6%
Juros capitalizados 100 7 107
Agio da Agre 24 - 24
Margem bruta REF Ajustada -96,0% 30,8% 12,9%

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas (SG&A)

# A PDG continua focada no trabalho de redugdo de custos, visando a desalavancagem da Companhia e o ajuste da
estrutura ao tamanho da operagdo. As despesas gerais e administrativas encerraram o trimestre 8% abaixo do

4T15 e 22% abaixo do 1T15.

% As despesas comerciais no trimestre cairam 28% em relacdo ao 4T15 e 25% em relagdo ao 1T15.

% As despesas gerais e administrativas somadas as despesas comerciais (SG&A), registraram queda de 16% em

relacdo ao 4T15 e de 23% na comparagao com o 1T15.

Despesas Comerciais

R$ milhdes em IFRS

1T16 1T15 Var. %
Total de Despesas Comerciais 24,5 32,5 -25%

Despesas Gerais e Administrativas 1T16 iT15 Var. %
Salarios e Encargos 30,4 37,0 -18%
Participagao nos resultados e Stock options 54 5,6 -3%
Prestagdo de Servigos 10,7 15,0 -29%
Outras Despesas Administrativas 8,3 12,5 -34%
Total de Despesas Gerais e Administrativas 54,8 70,1 -22%
Total de Despesas SG&A 79,3 102,6 -23%

Resultados do 1T16




Desempenho Economico Financeiro

= PDG

Evolucao das Despesas Gerais e Administrativas

% As despesas gerais e administrativas seguem
em trajetdria decrescente, com queda de 22%
no 1T16, na comparacdo com O mMmesmo

trimestre do ano anterior.

127,4
.5)%
91,2 2 2%
70,1
54,8
1T13 1T14 1T15 1T16

Quantidade de Colaboradores

% Continuamos realizando os ajustes necessarios
para adaptar nossa estrutura ao tamanho da
operacao. No 1T16, reduzimos a quantidade
total de colaboradores em 22% em relacdo ao
4T15.

5.346 4.197
2.603
1.693 -229% 1.315
713 -43%
T
2012 2013 2014 2015 1T16

® Administrativo Obra

Contas a Receber (on e off balance)

% Encerramos o trimestre com um total de contas a receber de R$5,6 bilhdes, registrando queda de 7% em relagao

ao 4T15.

% O custo a incorrer total diminuiu 2% em relacao ao 4T15, chegando a R$765 milhdes. Desde o final de 2012, o
custo a incorrer total, que era de R$7,1 bilhdes, registrou queda de 89%.

Tabela de Contas a Receber

R$ mihdes em IFRS

Contas a Receber on e off balance (R$ mm) 1T16 4T15 Var. %

Contas a receber (on balance) 5.066 5.491 -8%
Receita bruta de vendas - REF 717 736 -3%
Adiantamento de clientes - Recebimento de clientes (104) (104) 0%
Adiantamento de clientes - Permuta fisica langados (96) (93) 3%
Total de contas a receber (a) 5.583 6.030 -7%
Custos orgados a incorrer de unidades vendidas (481) (497) -3%
Custos orgados a incorrer de unidades em estoque (284) (282) 1%
Compromisso com custos orgados a incorrer (b) (765) (779) -2%
Total de contas a receber liquido (a + b) 4.818 5.251 -8%
Curto Prazo 2,187 2.227 -2%
Longo Prazo 2.879 3.264 -12%
Total de contas a receber (on balance) 5.066 5.491 -8%

Resultados do 1T16

Custo a Incorrer

7.118
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Desempenho Economico Financeiro ':': PDG

Resultado Financeiro

% Neste trimestre, o total de despesas financeiras atingiu R$231,9 milhdes, 13% menor que no 4T15 e 22% maior
que o 1T15.

Resukado financelro (Rémm) | TRMESWRE |
| ams ams  var%

Rendimento de aplicagbes financeiras 11,0 18,2 -40%
Variagdo Monetaria, juros e multas por atraso 26,7 44,9 -40%
Outras receitas financeiras 3,7 3,2 12%
Total de receitas financeiras 41,4 66,3 -38%
Juros de empréstimos (232,2) (232,1) 0%
Despesas bancérias (1,0) (1,0) 5%
Outras despesas financeiras (11,4) (5,3) 114%
Despesas financeiras brutas (244,6) (238,4) 3%
Juros capitalizados ao estoque 12,7 47,7 -73%
Total de despesas financeiras (231,9) (190,7) 22%
Total do resultado financeiro (190,5) (124,4) 53%
Endividamento

% No Uultimo dia 04 de maio, demos um passo crucial no processo de reestruturagao de dividas da
Companhia com a assinatura do Memorando de Entendimentos para reestruturar as dividas com nossos
quatro maiores credores (Banco do Brasil, Bradesco, CEF e Ital Unibanco). O acordo abrange
aproximadamente R$3,7 bilhdes (data base dez/15), representando 60% da divida bruta da
Companhia, e tem como objetivos principais: (i) equacionar as necessidades de financiamento da
Companbhia €; (ii) readequar os vencimentos das dividas com os Bancos a perspectiva de fluxo de caixa
futuro.

Entre as principais medidas previstas no acordo estdo:

- 0 alongamento das dividas corporativas em 48 meses, com pagamento de juros e amortizagdes em
uma Unica parcela (bullet);

- a concessao de novos financiamentos pelos bancos para custear as despesas gerais € administrativas
da Companhia, com vencimento em 3 (trés) anos e taxa de juros equivalente a nova taxa de juros
prevista para as demais dividas corporativas;

- a possibilidade de concessao de financiamentos para cobrir os custos e despesas para finalizagdo de
obras e comercializagao dos projetos financiados pelos credores envolvidos no acordo. Adicionalmente,
os atuais vencimentos das dividas a producdo deverdo ser prorrogados por um periodo de 12 (doze) a
24 (vinte e quatro) meses;

- a participacdo de um de nossos acionistas, Vinci Partners, no financiamento das despesas gerais e
administrativas da Companhia.

Além disso, os bancos concederam um stand still formal a Companhia, pelo prazo de 60 dias, sujeito a
aprovacao dos respectivos comités de crédito. A implementacdo das medidas previstas no acordo esta
condicionada a assinatura dos contratos definitivos, que esperamos celebrar nos proximos 60 dias.

# Adicionalmente, também no dia 04 de maio, celebramos o contrato de venda da totalidade de nossa
participacao (58%) na REP para a LDI. No total, a PDG recebera o equivalente a R$34 milhdes em
unidades imobilidrias localizadas em Sdo Paulo, além de reduzir a divida liquida da Companhia em
R$237 milhdes (data base dez/15).

Resultados do 1T16 ’_“‘H-l 19




Desempenho Economico Financeiro

Divida Liquida + Custo a Incorrer —R$ bilhdes

=* PDG

% No conceito de “endividamento estendido”, levando-se em consideracdo o custo a incorrer para
conclusdo dos projetos atuais, a alavancagem vem registrando queda consistente desde 2012, com
uma variagdo de 54%, ou R$7,2 bilhGes, desde o final de 2012, reduzindo também a complexidade
operacional e o risco de execucdo de nossos ativos. Neste trimestre, o endividamento estendido teve

queda de R$125 milhdes.

11,0
8,8
7,1 3,7 :
1,7
2012 2013 2014 2015
Custo a Incorrer H Qutras Dividas Liquidas

Obs.: Apenas para fins de comparagdo entre os periodos, as outras dividas liquidas de 2012, 2013 e
2014 foram ajustadas com a inclusdo da APR no valor de R$300 milhdes.

Divida Liquida

1T16
u SFH

# O saldo do financiamento a producdo (SFH) segue diminuindo a cada trimestre, em decorréncia da
entrega e repasse dos empreendimentos. O saldo total dessa linha caiu R$272 milhdes (16%) em

relacdo ao 4T15, e R$1,3 bilhdo (48%) em relacdo ao 1T15.

R$ milhdes em IFRS
4T15 Var. %

604 -38%
1.660 -16%
276 -10%
783 -13%
2,719 -15%
898 3%
101 -1%
684 4%
1.722 1%

Endividamento 1T16
Disponibilidades 373
SFH 1.388
Debéntures 249
________ CCB/CRL ... .. 680 78 _ -13%
Apoio a Produgao 2.317
Capital de giro, SFI e NP 921
Finep/Finame 100
Debéntures 711
CCB/CRI 1.735
Divida Bruta 5.813
Divida Liquida 5.440
Divida Liquida (sem Apoio a Produgao) 3.123
Patrimdnio Liquido Total (1) 1.939

Divida Liquida (sem Apoio a Producdo)/ PL 161,1%

(1) Inclui patriménio liquido de ndo controladores

Resultados do 1T16

118,7% 42,4 pp




= PDG

Desempenho Economico Financeiro

Cronograma de Amortizacao - Divida Corporativa (pro-forma)

# Abaixo detalhamos o cronograma (pré-forma) de amortizagdo das dividas corporativas da Companhia, assumindo
as seguintes premissas:

- Considera a venda da participagdo da PDG na REP;
- Considera as renegociacoes previstas no memorando com grandes credores;

% E importante destacar que todos os vencimentos previstos para 2016 (aprox. R$1,3 bilhdo) j& estdo em
renegociacoes avangadas, incluindo o memorando de entendimentos para venda de ativos para o Banco
Votorantim e BVEP, anunciado no inicio deste ano.

R$ milhGes

2.367
)

1.265
260 280
Il 14

2016 2017 2018 2019 2020

R

Obs.: Grafico exclui coobrigagdo, dividas de SFH e as dividas da REP
Variagdo da Divida Liquida

% A Companhia segue dando continuidade ao processo de desalavancagem. No 1T16, a divida liquida (geragdo de
caixa operacional) caiu R$111 milhdes. Foi o sétimo trimestre seguido de redugdo da divida liquida.

R$ mihdes em IFRS

Variagdo da divida liquida (R$ mm)

Disponibilidades 1.833 2.007 1525 1.353 1.353 1.035 884 1.038 1.092 1.092 881 1.198 508 604 604 373
Variag&o das Disponibilidades 12 174 (482) (172)  (468)  (318)  (151) 154 54 (261)  (211) 317 (690) 9% (488)  (231)
Divida Bruta 8.108 8714 8521 8367 8367 8.124 8.065 8.046 7.869 7.869 7.248 6.985 6.463 6.155 6.155 5.813
Apoio a Produgéo 4.273 5.392 5.260 5.215 5.215 4.864 4.653 4.560 4.517 4.517 4.047 3.765 3.052 2.719 2.719 2317
Divida Corporativa 3.835 3322 3261 3.152  3.152 3260 3.412 348  3.352 3352 3.201 3.220 3411 3.436 3436  3.496
Variac§o da Divida Bruta 343 606 (193)  (154) 602 (243) (59) 19)  177) (498)  (621) (263) (522) (308) (L.714)  (342)
Variacdo da divida liquida (18) (1.070)
Ajustes 36 (66) (26) (30) (86) (2) 2 - - - - (502) 300 - (202) -
Valor justo da capitalizacéo da debénture conversivel 36 (66) (26) (30) (86) (2) 2 - - - - (2) - - ) -
Aumento de Capital - - - - - - - - - - - (500) - - (500) -
Resgate da APR e Captagéo de Nota Promissdria - - - - - - - - - - - - 300 - 300 -

Variacdo da divida liquida com ajustes (48) (1.156)
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Demonstracoes de Resultado

Trimestres findos em 31 de marco de 2016 e 2015

DEMONSTRACAO DE RESULTADO (R$ '000) - IFRS

Receita bruta operacional
Vendas imobilidrias
Outras receitas operacionais
(-) Deducdes da receita
Receita operacional liquida

Custo das unidades vendidas
Juros capitalizados
Custo dos imoveis vendidos

Lucro bruto
Margem bruta

Margem bruta ajustada (1)

Receitas (despesas) operacionais:
Equivaléncia patrimonial
Gerais e administrativas
Comerciais
Tributarias
Depreciagdo e amortizacao
Outras despesas operacionais
Resultado financeiro
Total receitas (despesas) operacionais

Lucro (prejuizo) antes do LR. e C.S.

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro (prejuizo) antes da participacao dos minoritarios
Acionistas ndo controladores

Lucro (prejuizo) liquido do periodo
Margem liquida

=* PDG

1T16 1T15 Var. %
139.799 666.868 -79%
29.902 29.367 2%
(29.915) (35.371) -15%
139.786 660.864 -79%
(134.398) (502.793) -73%
(21.386) (54.780) -61%
(155.784)  (557.573) -72%
(15.998) 103.291 -115%
-11,4% 15,6% -27,0 pp
3,9% 23,9% -20,0 pp
186 28.611 -99%
(54.784) (70.069) -22%
(24.471) (32.486) -25%
(1.830) (2.824) -35%
(21.910) (13.748) 59%
(86.007) (10.629) 709%
(190.476) (124.387) 53%
(379.292) (225.532) 68%
(395.290)  (122.241) 223%
(15.250) (32.761) -53%
(410.540) (155.002) 165%
63 (6.649) -101%
(410.477) (161.651) 154%
-293,6% -24,5% -269,2 pp

(1) Ajustado por juros capitalizados no custo das unidades vendidas e a apropriagdo do agio de ativos identificaveis na aquisi¢cdo da Agr

EBITDA

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

(-/+) Resultado financeiro

(+) Depreciacdo / Amortizagao

(+) Despesa com plano baseado em agdes e PLR
(+) Juros financiamento capitalizados no CMV
(-/+) Resultado de equivaléncia patrimonial
EBITDA

Margem EBITDA

Resultados do 1T16

.
1T16 1T15 Var. %
(395.290) (122.241) 223%

190.476 124.387 53%
21.910 13.748 59%
5.380 5.587 -4%
21.386 54.780 -61%
(186) (28.611) -99%
(156.324) 47.650 -428%
-111,8% 7,2% -119,0 pp




Balanco Patrimonial Consolidado - ATIVO

Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro 2015

= PDG

ATIVO (R$ '000) - IFRS

1T16 4T15 (%) Var.
Circulante
Disponibilidades e aplicacOes financeiras 372.539 604.093 -38%
Contas a receber de clientes 2.187.268 2.227.031 -2%
Estoques de imoveis a comercializar 1.713.365 1.722.545 -1%
Despesas antecipadas 9.036 9.137 -1%
Contas correntes e mituos com parceiros nos empreendimentos 67.759 69.871 -3%
Impostos a recuperar 64.725 87.691 -26%
Tributos diferidos 3.549 2.457 44%
Outros créditos 111.410 127.832 -13%
Total Circulante 4.529.651 4.850.657 -7%
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 2.879.014 3.264.276 -12%
Estoques de imdveis a comercializar 1.728.026 1.798.701 -4%
Contas correntes e mituos com parceiros nos empreendimentos 202.900 185.975 9%
Outros créditos 1.545 2.350 -34%
Total Realizavel a longo prazo 4.811.485 5.251.302 -8%
Permanente
Investimentos 189.844 218.479 -13%
Propriedades para investimentos 455.816 473.465 -4%
Imobilizado 32.502 36.219 -10%
Intangivel 119.824 127.923 -6%
Total Permanente 797.986 856.086 -7%
Total Nao circulante 5.609.471 6.107.388 -8%
Total do Ativo 10.139.122 10.958.045 -7%

Resultados do 1T16




Balango Patrimonial Consolidado - PASSIVO

Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro 2015

= PDG

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (R$ '000) - IFRS

iT16 4T15 (%) Var.
Circulante
Empréstimos e financiamentos 1.733.042 1.735.042 0%
Debéntures 959.850 958.829 0%
Obrigacdo por emissao de CCBs e CCIs 2.373.850 2.460.204 -4%
Coobrigacdo na cessdo de recebiveis 28.594 31.460 -9%
Fornecedores 232.986 230.490 1%
Obrigacdes por aquisicao de imdveis 149.479 174.774 -14%
Adiantamentos de clientes 171.036 156.641 9%
Obrigagdes fiscais e trabalhistas 180.235 199.823 -10%
Obrigacoes tributarias diferidas 88.544 103.990 -15%
Imposto de renda e contribuigao social 94.028 91.725 3%
Contas correntes e mituos com parceiros nos empreendimentos 8.778 9.135 -4%
Outras obrigacoes 361.324 415.110 -13%
Total Circulante 6.381.746 6.567.223 -3%
Exigivel de longo prazo
Empréstimos e financiamentos 676.027 924.278 -27%
Obrigacdo por emissao de CCBs e CCIs 41.697 45.165 -8%
Obrigac0es por aquisigao de imdveis 101.235 101.708 0%
Adiantamentos de clientes 129.227 147.514 -12%
Obrigacoes tributarias diferidas 173.324 171.781 1%
Outras provisoes 409.339 341.627 20%
Outras obrigacoes 287.609 274.184 5%
Total Exigivel de longo prazo 1.818.458 2.006.257 -9%
Patrimonio liquido
Capital social 4.917.843 4.917.843 0%
Reserva de capital 1.235.720 1.235.345 0%
Prejuizos acumulados (4.629.410) (4.218.933) 10%
Participacdo atribuida aos acionistas nao controladores 414.765 450.310 -8%
Total Patrimdnio liquido 1.938.918 2.384.565 -19%
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 10.139.122 10.958.045 -7%

Resultados do 1T16




