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Destaques 2T10

v'Conclusao da Incorporacao de AGRE

*Em 10 de junho de 2010, realizamos a assembléia geral extraordinaria da PDG, que aprovou, por unanimidade dos presentes,
a incorporagao das agbes de emissdao da AGRE pela PDG nos termos do Protocolo e Justificagdo de Incorporacdao de Agodes
firmado pela administracao das Companhias em 3 de maio de 2010.

*Em decorréncia da aprovagao da incorporacdo, cada acionista da AGRE recebeu 0,495 acdo ordindria de emissao de PDG por
acao ordinaria de emissao da AGRE de sua titularidade, com os mesmos direitos das acdes existentes. A data de crédito das
novas agoes de emissao da PDG aos antigos acionistas da AGRE aconteceu no dia 17 de junho de 2010.

v'Renegociacao do Endividamento de AGRE

*Apds a conclusao da incorporacdao de AGRE pela PDG Realty, iniciamos os esforgos para reestruturarmos o endividamento da
empresa. Tendo em vista o bom relacionamento com os principais bancos do mercado e a solidez de nosso balanco, ja
tivemos éxito em concluir este processo que consideramos ser de vital importancia para o crescimento da mesma.

*Abaixo, destacamos os principais pontos da reestruturacao financeira da empresa:
*Renegociacdo ja concluida;
*Pré-pagamento ou troca de aproximadamente R$ 600 milhdes de divida;
*Reducdo de aproximadamente 400 bps de custo das dividas que foram renegociadas;
=Alongamento de prazo médio de 29 meses para 48 meses das dividas renegociadas;
*Aproximadamente R$1,0 bilhdo de contratos novos de SFH ja assinados ou em fase de contratacdo, com a liberacdo de
R$150 milhdes em carater imediato;
*Aproximadamente R$300 milhdoes de operacdes de securitizacdo de recebiveis com emissdao prevista para Agosto e
Setembro.
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Destaques 2T10

v'O grafico abaixo ilustra a mudancga de perfil da divida de capital de giro (excluindo dividas de SFH) de AGRE antes e apds a
incorporacao da mesma. Podemos perceber que a parcela da divida de custo elevado (acima de CDI + 3%) foi quase que
integralmente substituida por dividas de custo mais adequado e de prazos maiores, em linha com o custo médio de capital de
giro da PDG (aproximadamente CDI + 2%).

2CDI+2% mdeCDIl+2%até CDI+3% m deCDI+ 3% até CDI+4% ™| de CDI + 4% até CDI + 9%

Total: RS 1,3 bi

Total: RS 1,0 bi

22% 36%
Divida AGRE (ex SFH) préincorporagao Divida AGRE estimada (ex SFH) pds
incorporagao

Nota: projecées CDI / IPCA baseadas no Relatério Focus do Banco Central de 06/08/2010
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Destaques 2T10

v'Integracao com AGRE
*O processo de integracdo das operacdoes de AGRE com as de PDG estd sendo implementado e ja conseguimos enxergar
sinergias imediatas para as empresas, conforme destacadas abaixo:

*Reestruturacdo da divida de Agre (convergéncia para a taxa média da PDG);

*Fechamento de capital Klabin Segall e AGRE;

*Mudanca da estrutura de capital: maior presenca de funding advindo de SFH no endividamento.
*Aderéncia dos padroes de tesouraria, controladoria e financeiros da PDG Realty;

=Corte imediato de 10-15% da folha de pagamento de AGRE;

*Otimizagdo do Landbank de Agre com os de CHL e Goldfarb;

=Integracdo da estrutura de T.I.

=Racionalizagdao e adequacgao do custo dos servigcos financeiros e de seguros de obra.

v’ Aumento de participacdao na LN Empreendimentos Imobiliarios

*Em funcdo da incorporacao de AGRE, estamos consolidando também a nossa atual parceria com a LN empreendimentos
imobilidrios buscando maior exposicao a regidao Sul do pais através das sinergias entre as duas empresas.
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Destaques 2T10

v'Novas operacgoes de Securitizacao de Recebiveis

A PDG Realty, através da sua subsididria PDG Companhia Securitizadora realizou mais duas emissdes de CRI, acumulando
assim, aproximadamente 380 milhdes em operacdes ja realizadas desde a sua primeira emissao em Julho de 2009.

22 SERIE - 32 EMISSAO

22 SERIE - 22 EMISSAO
Volume: 186.862.757,28 Volume: 89.000.000,00
Prazo: 124 Meses Prazo: 36 Meses
Remuneragao: 9,40% a.a. Remuneragao: 9,80% a.a.
Indexador: IGP-M Indexador: TR
Composigao dos Lastros: Performados e Ndo Performados Composigdo dos Lastros: Ndo Performados
Natureza dos Lastros: Comerciais Natureza dos Lastros: Residenciais

v Aumento de participacao no IBOVESPA

*Abaixo apresentamos a evolucao da participacdo de PDGR3 no IBOVESPA desde sua entrada no indice em Jan/2010.

Acreditamos que a nossa participacao devera crescer ainda mais no indice, chegando a 2,5%-2,6% na proxima prévia.

[N Peso PDGR3 IBOV —— Peso PDGR3 IBOV / Participagdo total do setor no IBOV

31%
28% 28%

27%/
17% 17%
12% 12% 13% 13%
S om0 am l l | | | B
jan-10 fev-10 mar-10 abr-10 mai-10 jun-10 18-jun-10- jul-10 ago-10 Set-10-12

Apds Prévia 5
Pn G incorporagdo



Destaques 2T10

v'Standard & Poor’s elevou o rating da PDG para “brA”

*Em comunicado a imprensa datado de 13 de agosto de 2010, a agéncia Standard & Poor’s elevou o rating de crédito
corporativo atribuido a PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes (“"PDG"”) e a emissao de debéntures da empresa, de
“brBBB+" para “brA”.

v'GO LIVE SAP

*Em 17/05/2010, efetuamos o go live do SAP. O projeto, que teve sua implementacgao iniciada em Maio/2009 envolveu, direta
e ativamente, funcionarios e diretores da CHL, Goldfarb e PDG, e uma equipe de consultores da IBM.

*Dentre os beneficios imediatos da implantacdo do SAP, destacamos a revisdo e unificacdo de processos, a integracao entre as
empresas do grupo e um maior controle interno, promovido pelo acesso direto as informacgoes e pela sistematizacdo de fluxos
de aprovacgao.

v Primeiro Langcamento “"Minha Casa Minha Vida” na faixa de 0-3 Salarios Minimos

*Apds um longo processo de pesquisa e discussdes de projeto com a CEF e com a parceria da prefeitura de Campinas no que
diz respeito a obras de infra-estrutura necessarias a implantacdo dos condominios, assinamos no comeco de Julho o contrato
de nosso primeiro projeto “Minha Casa Minha Vida” destinado a familias com renda entre 0 — 3 saldrios minimos. O projeto,
que totaliza 15 condominios e um total de 2,620 unidades e R$136 milhdes de VGV, serd desenvolvido em Campinas com

prazo de entrega até Maio de 2012.

PDG



Dados Operacionais e Financeiros

2710 & 1S10

DESTAQUES
OPERACIONAIS DO
2710 & 1S10

DESTAQUES
FINANCEIROS DO
2710 & 1S10

PDG

v'VENDAS CONTRATADAS LIQUIDAS PRO RATA PDG REALTY DE R$1,556 BILHAO NO 2T10,
COM R$2,911 BILHOES NO 1510;

v'LANCAMENTOS PRO RATA ALCANCARAM R$1,804 BILHAO, REPRESENTANDO UM
CRESCIMENTO DE 145% EM RELACAO AO 2T09;

v'VSO DO TRIMESTRE ATINGIU 30%;

v'DAS VENDAS CONTRATADAS, 66% VIERAM DE LANCAMENTOS DE TRIMESTRES ANTERIORES;
v'51% DOS LANCAMENTOS (VGV PRO RATA PDG) FORAM CONCENTRADOS NO SEGMENTO
ECONOMICO;

v'41% DO GUIDANCE DE LANCAMENTOS PARA O ANO FOI ATINGIDO (R$6,5 - R$7,5 BILHOES);
v'DAS UNIDADES LANCADAS NO SEGMENTO ECONOMICO, 68% ESTAO ELEGIVEIS AO
PROGRAMA HABITACIONAL “MINHA CASA MINHA VIDA”.

v'RECEITA LIQUIDA ATINGIU R$1,319 BILHAO NO 2T10, REPRESENTANDO UMA VARIAGAO DE
49% EM RELACAO AO 2T09;

v'MARGEM BRUTA ALCANGOU 33% NO TRIMESTRE;

v'EBITDA ATINGIU R$371 MILHOES NO 2T10 COM 28% DE MARGEM, REPRESENTANDO UMA
VARIAGAO DE 122% EM RELAGAO AO 2T09;

v'LUCRO LIQUIDO AJUSTADO ATINGIU R$220 MILHOES NO 2T10, COM MARGEM LIQUIDA
DE 17% E CRESCIMENTO DE 178% EM RELACAO AO 2T09;

v'ROE ANUALIZADO DO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2010 ATINGIU 17%.




Desempenho Operacional 2T10 & 1S10
Lancamentos

v'O VGV langado pro rata PDG Realty atingiu R$1,804 bilhdo (VGV total de R$1,868 bilhdo) no 2T10, distribuidos em 55
projetos;
v'Atingimos 41% do guidance de lancamentos para o ano de 2010 (R$ 6,5 bilhdes — R$ 7,5 bilhdes);

v'51% dos lancamentos foram concentrados no segmento econdémico, além de 12% no segmento de média renda (unidades
até R$500 mil reais);

VGV Lang¢ado PDG Realty — RS milhdes

VGV Lan¢ado PDG Realty — RS milhdes

VGV Langado PDG Realty — RS milhdes

2.855
1.804 1.804
olo
b‘?\o /\‘V
N 1.052
738 1.210
2709 2T10 1T10 2T10 1509 1510

Segmentagdo - VGV pro rata Langamentos 2T10

Comercial, 6%

Itarenda; 12%

Média-altarenda;
19%

Econdémico; 51%

PDG

Distribui¢do Geografica- VGV pro rata Langamentos 2T10
Rio Grande
do Norte; 1%

Amazonas "
15% Sdo Paulo

17%
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Parana 13%
Mato Grosso

2% 6%  Bahia RiodeJaneiro
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Espirito Santo
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Desempenho Operacional 2T10 & 1S10
Vendas

v'/As Vendas Contratadas (pro rata PDG Realty) alcangcaram R$1,556 bilhao no 2T10 e R$2,912 bilhdes no 1S10
(representando um crescimento de 53% em relagao ao 2T09 e 75% em relagao ao 1S09);
v'VSO do trimestre atingiu 30%

v'Das Vendas Contratadas do 2T10, R$533 milhdes foram vendas de langcamentos do préprio trimestre e R$1,023 bilhdao foram
referentes a vendas de langamentos de trimestres anteriores.

Vendas Contratadas PDG Realty —R$ Vendas Contratadas PDG Realty —R$ Vendas Contratadas PDG Realty —R$
milhdes milhdes milhdes
1.556 9"/0 1.556
2.912
V 1.355
oo
1.015 /\V
1.660
2709 2T10 1T10 2T10 ' ' '
1509 1510
Segmentagio - VGV pro rata Vendas 2T10 Distribuicdo Geografica- VGV pro rata 2T10
Rio Grande do

Norte;1%

Loteamento, 1% Altarenda, 4% Mato Grosso do Sul

1%
Rio Grande do Sul -l
4% Sao Paulo

Minas Gerais 26%
2%

omercial, 11%

Média-alta
renda, 15%

Parana
adi - 5%

MédiaRenda, 15% Espirito Santo

Econdémico, 53% 1% Bahia SP - demais cidades

6% 18%

Rio de Janeiro 9
16%
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Desempenho Operacional 2T10 & 1S10

Vendas

v'A tabela abaixo demonstra o histérico de lancamentos da PDG Realty com suas respectivas posicdes de venda e o aging das

unidades em estoque.

2003 - 2006 13,948
2007 23,574
172007 1,591
272007 3,947
372007 6,449
472007 11,587
2008 26,512
172008 8,170
272008 6,685
372008 6,504
472008 5,153
2009 34,891
172009 4,208
272009 6,764
372009 8,301
472009 15,618
2010 16,998
172010 7,105
272010 9,893
Total 115,923

Estoque a Valor de Mercado Inicial - RS milhdes
VGV Lang¢ado PDG Realty - RS milhdes

Vendas Contratadas PDG Realty - RS milhdes
Vendas de langamentos - RS milhdes

Vendas de estoque - RS milhdes

Estoque Final - RS milhdes

Vendas Sobre Oferta (VSO) - %

Vendas de Langamentos / Vendas totais
Pn G Vendas de Estoque / Vendas totais

Lancamento Unidades Langadas

Unidades

%

Vendidas Vendido

13,170

21,124
1,567
3,474
6,193
9,890

22,405
6,664
5,760
5,674
4,307

24,155
3,964
4,594
6,369
9,228
6,503
3,618
2,885

87,357

1T09

3679,2 *
472.4
644.6
206.8
437.7

3,507.0

16%

32%
68%

94%

90%
98%
88%
96%
85%
85%
82%
86%
87%
84%

94%
68%
77%
59%
38%
51%
29%
75%

2709

3,507.0
737.8
1,015.6
306.1
709.4
3,229.2
24%

30%
70%

% do Estoque
total

2%

15%
0%
3%
1%
11%

5%
6%
4%
3%
22%
1%
2%
4%
14%
43%
11%
31%

3T09

3,229.2
1,511.4
1,329.4
755.3
573.6
3,411.3
28%

57%
43%

4109

3,411.3
1,548.3
1,270.7
639.6
631.1
3,688.9
26%

50%
50%

1T10

3,688.9
1,051.7
1,355.1
306.8
1,048.2
3,385.5

29%

23%
77%

2710

3,385.5
1,803.7
1,556.5
532.9
1,023.6
3,632.7
30%

34%
66%
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Desempenho Operacional 2T10 & 1S10
Landbank

v'O landbank consolidado PDG Realty consolidado ao final do 2T10 soma R$ 30,2 bilhdes distribuidos em 568 projetos e 190 mil
unidades.

v'Na tabela a seguir podemos visualizar a quebra das unidades residenciais no landbank da PDG Realty (excluindo unidades
comerciais e loteamentos).

v'Ressaltamos a grande concentracao das unidades abaixo de R$ 500 mil, elegiveis aos programas “Minha Casa Minha Vida” e ao
financiamento via SFH, que representam 94% do landbank total.

Faixa de Prego N2 unidades % VGV PDG (RS mm) % VGV (RS mm) % Unidade Média (R$) Principal Fonte de Financiamento|
até RS 100 mil 43,834 28% 3,757 13% 3,842 11% 87,649 h
de RS 100 mil até RS 130 mil 25,844 17% 2,688 10% 2,900 8% 112,205 m;ﬂ
de RS 130 mil até RS 250 mil 47,017 30% 7,276 265% 8,651  25% 183,999 SFH
de RS 250 mil até RS 500 mil 29,811 19% 9,155  33% 11,445  33% 383,948 SFH
Acima de RS 500 mil 9112 6% 5,093 18% 8,262 243 906,725 Taxas de mercado
Total 155,618 27,974 35,101

11
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Desempenho Operacional 2T10 & 1S10
Landbank

SP - Demais cidades

BA 23.5%

SP 11.0%

RJ 8.3%

RS 7.2%

MG 6.0%

PE 3.9%

PR 2.8%

AM 2.7%

GO 2.6%

Brasilia - DF 1.9%

RN 1.7%

MT 1.5%

PA 0.9%
Evolugdo Landbank 2007 2008 2009 1510

MS 0.9% . . . -
Sudeste 95% 83% 66% 50%

Argentina 0.5% Nordeste 2% 1% 1%  29%

ES 0.3% Sul 3% 3% 9% 10%

[) 0, 0, [»)

CE 0.3% Centro Oeste 0% 9% 21% 7%
Norte 0% 0% 0% 4%

MA 0.2% Argentina 0% 4% 3% 0%

TOTAL (R$) 30,2 Bi Total (RS bilhdes) 5.7 6.2 10.3 30.2

12
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Desempenho Financeiro 2T10 & 1S10

v'Abaixo demonstramos a evolugdao dos principais indicadores financeiros do 2T10 em relagao ao 2T09

Receita Liquida - RS mm Lucro Bruto - RS mm
1,320 438

lo

W gl
887 / rce “/

2T09 2T10 2709 2710
EBITDA - RS mm Lucro Liquido - RS mm

o°

2709 2T10 2709 2710
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Desempenho Financeiro 2T10 & 1S10

v'"No quadro abaixo demonstramos a evolugdao das despesas com vendas, gerais & administrativas, mostrando ainda algumas
métricas de eficiéncia operacional:

2T09 1S10 1S09

Despesas com vendas (R$ mm) 72.3 57.6

Despesas com G&A (R$ mm) (9 84.2 75.8 145.5 135.2
Despesas com vendas + G&A 156.4 133.5 277.1 226.8
Despesas com vendas / langcamentos 4.0% 7.8% 4.6% 7.6%
Despesas com G&A / lancamentos 4.7% 10.3% 5.1% 11.2%
Despesas com vendas + G&A / lancamentos 8.7% 18.1% 9.7% 18.7%
Despesas com vendas / vendas contratadas 4.6% 6.5% 4.5% 5.0%
Despesas com G&A / vendas contratadas 5.4% 8.5% 5.0% 7.4%
Despesas com vendas + G&A / vendas contratadas 10.0% 15.0% 9.5% 12.3%
Despesas com vendas / receita bruta 5.3% 6.3% 5.2% 5.8%
Despesas com G&A / receita bruta 6.2% 8.3% 5.8% 8.5%
Despesas com vendas + G&A / receita bruta 11.5% 14.7% 11.0% 14.3%

(1) Ajustado por despesas com plano de opcoes de acoes (nao-caixa)

14
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Desempenho Operacional 2T10
Endividamento

f:’f/’f%

Yy

\

.-f_—-%‘ ma !

v'Abaixo apresentamos o cronograma de pagamentos de nossas dividas, excluindo as dividas de SFH. A quitacdo das debéntures
da subsidiaria Klabin Segall, indicada no grafico abaixo, foi realizada com recursos decorrentes de linha de capital de giro,

financiamento de obras ja avancadas através do SFH e emissdo de CRI. ).

Divida (exclui SFH e parcerias em projetos - ja contemplados no fluxo das SPE’s) - cronograma p6s 2T10 e saldo devedorno fim do periodo (R$mil)

Debéntures Klabin Segall (Quitadas)

2,000,000 T
\\ B Principal
1,800,000 T \\“\Q\ """"" Saldo Devedor - 500,000
1,600,000 T Tt
5 s - 400,000
© 1,400,000 T
13 \\\
[a] . lcu
o 1200000 T Tl ¢
= Seeel - 300,000 &
5 1,000,000 T \\ =
© \\V. (]
-g 800,000 T Tl £
e e - 200,000
& 600,000 T
400,000 T L 100,000
200,000 T
o A
Consolidado por Credor iquid |
otal Liquidez (RS mil) 2T10
Debénture 43.76%| Disponibilidade e aplicacdes 1,120,213
Bradesco 48.02%|  Endividamento (3,710,259)
0,
Santander Outros 8:22%|  [Bivida Liquida 2,590,046
Itad Unibanco Duration: 19 meses
HSBC Patrimoénio liquido 5,613,164
Outros
Divida /PL 66.1%
Divida Liquida / PL 46.1%

PDG
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Contatos

v" Favor entrar em contato:
*Contato RI: ri@pdgrealty.com.br

*Telefone: + 5521 3504-3800
*wwWw.pdgrealty.com.br/ri
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